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ZAKON
ze dne 1. dubna 2004

o dluhopisech

Parlament se usnesl na tomto zdkoné Ceské republiky:

CAST PRVNI
ZAKLADNI USTANOVENI

HLAVATI
UVODNI USTANOVENI{

§1
Predmét apravy

Tento zdkon zapracovavi ptislusny ptedpis Evropské unie!) a upravuje postup pfi vyddvin{ dluho-
pist bez ohledu na to, kdo je osobou, kterd dluhopisy vydavi (dile jen ,emitent®), a nékteré dalsi
otazky s dluhopisy souvisejici, véetné postupu pti vyddvini obdobnych cennych papirt a zakniho-
vanych cennych papiri, s nimiz je spojeno pravo na splaceni dluzné ¢dstky.

Tento zikon déle upravuje ptisobnost a pravomoci Ceské nirodni{ banky a pfestupky v nivaznosti
na pt{mo pouzitelny ptedpis Evropské unie upravujici evropské zelené dluhopisy'#).

§2

Dluhopis a emise dluhopisii
Dluhopis je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, s nimz je spojeno pravo na splaceni urcité
dluzné ¢éstky odpovidajici jmenovité hodnoté jeho emitentem, a to najednou nebo postupné
k urc¢itému okamziku, a poptipadé i dalsi priva plynouci ze zékona nebo z emisnich podminek
dluhopisu (ddle jen ,emisni podminky®).

Dluhopisy mohou byt jen zastupitelné.

Dluhopis, ktery neni zaknihovanym cennym papirem ani imobilizovanym cennym papirem (dile
jen ,listinny dluhopis®), je cennym papirem na fad. V rubopisu listinného dluhopisu se uvede
identifikace nabyvatele.

Emisi dluhopisti se rozumi soubor dluhopist vyddvanych na zédklad¢ tychz emisnich podminek
a majicich stejné datum emise a stejné datum splatnosti. Dluhopistim téZe emise, s nimiz jsou spo-
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jena stejnd prava, se prideli stejné identifika¢ni oznaceni podle mezindrodntho systému ¢islovani

pro identifikaci cennych papiri (ISIN).

§3
Zptistupnéni emisnich podminek
Emitent mtzZe vydat dluhopisy jen tehdy, pokud byly nejpozdéji k datu jejich emise investoram
zptistupnény emisni podminky na nosic¢i informaci, ktery investorim umoziiuje reprodukei emis-
nich podminek v nezménéné podobé¢ a uchovini emisnich podminek tak, aby mohly byt vyuzivi-
ny alespon do data splatnosti téchto dluhopist.

Je-li nejpozdéji k datu emise dluhopisti uverejnén prospekt dluhopisii (ddle jen ,,prospekt®) a jsou-
li nejpozdéji k témuz datu na internetovych strinkdch emitenta zpfistupnény jejich emisni pod-
minky, zptistupnéni na nosi¢i informaci uvedeném v odstavci 1 se nevyzaduje. V tom ptipadé viak
emitent zajisti, aby emisni podminky byly zpfistupnény na téchto internetovych strinkich bez-
platné a v nezménéné podobé trvale alespon do data splatnosti téchto dluhopisti a mély podobu
datového souboru vhodného ke stazen{ v bézné pouzivaném formdtu.

JestliZe o to vlastnik dluhopisti pozddd, vznikd emitentovi povinnost poskytnout mu bezaplatné
jeden vytisk aktudlnich emisnich podminek téchto dluhopist.

§ 4

Seznam vlastnikt

Emitent vede seznam vlastnika jim vydanych listinnych dluhopist. Seznam vlastnika dluhopisa,
které jsou zaknihovanym cennym papirem nebo imobilizovanym cennym papirem (déle jen ,za-
knihovany dluhopis®), vede osoba vedouci ptislusnou evidenci investi¢nich néstroja.

K téinnosti ptevodu listinného dluhopisu vii¢i emitentovi se vyZaduje ptedloZeni dluhopisu s ne-
pfetrzitou fadou rubopist nebo jiny dikaz o tom, Ze piislusnd osoba je vlastnikem dluhopisu;
emitent zapiSe zménu vlastnika do seznamu podle odstavce 1 véty prvni bez zbyte¢ného odkladu
poté, co mu bude takovd zména prokézéna.

§5
Druhy dluhopist

Dluhopisy vydané tymzZ emitentem, s nimiZ jsou spojena stejnd prava, tvoii jeden druh.

(1)

§6

Nilezitosti dluhopisu
Dluhopis obsahuje alespori
a) oznacenf ,dluhopis®, nejde-li o kryty dluhopis, stitni pokladni¢nf poukdzku nebo poukdz-
ku Ceské nirodni banky,
b) tdaj o druhu dluhopisu, ktery Ize uvést i odkazem na emisni podminky, nejde-li o dluho-
pis, se kterym neni spojeno Zddné zvl4stni prévo,
c) udaje identifikujici emitenta,

d) jmenovitou hodnotu jako dluznou ¢istku,
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e) vynos dluhopisu; neobsahuje-li dluhopis vynos dluhopisu, musi byt z ného aspon ziejmé,
ze dluhopis je bez vynosu nebo kde se Ize s tim, jak je vynos uréen, sezndmit,

f) datum nebo jiny okam?zik splaceni (dédle jen ,datum splatnosti) dluzné ¢dstky (splaceni
dluhopisu), ptipadné informaci o tom, ze m4 byt dluznd ¢4stka splacena splitkami,

g) udaje identifikujici prvniho nabyvatele dluhopisu, nejde-li o zaknihovany dluhopis,

h) podpis emitenta, nejde-li o zaknihovany dluhopis,

i) ¢iselné oznacen{ dluhopisu, nejde-li o zaknihovany dluhopis,

j) datum emise a

k) identifika¢ni oznaceni dluhopisu podle mezinirodniho systému ¢islovni pro identifikaci
cennych papirt.

U zaknihovaného dluhopisu postaci, Ze tdaje uvedené v odstavci 1 pism. a) az f) a j) jsou zjistitelné
z ptislusné evidence investi¢nich ndstroji.

Byl-li vyddn hromadny dluhopis, obsahuje tento dluhopis také tdaj o tom, kolik dluhopist a jaké-
ho druhu nahrazuje.

Pro posouzeni toho, zda je dluhopis fddné¢ vyddn, nemd vliv, zda obsahuje néleZitosti uvedené
v odstavci 1, obsahuje-li alespon ndlezitosti uvedené v odstavci 1 pism. ¢) az h) a k), nebo jsou-li
tyto udaje zjistitelné z prislusné evidence investi¢nich ndstroju; odstavee 2 a 3 tim nejsou dotceny.

§7

Celkovd jmenovitd hodnota emise dluhopist
Emitent mtze vydat dluhopisy

a) v mens{ celkové jmenovité hodnoté emise dluhopisti, nez byla predpokliddana celkovd jme-
novitd hodnota emise dluhopist, jestlize se do konce lhity pro upisovini nepodatilo upsat
predpoklidanou celkovou jmenovitou hodnotu emise dluhopist,

b) ve vétsi celkové jmenovité hodnoté¢ emise dluhopist, nez byla predpoklddani celkovi jme-
novitd hodnota emise dluhopist, a to i po uplynuti lhiity pro upisovini, je-li tato moznost
uvedena v emisnich podminkach, nebo

c¢) azdo vyse predpoklddané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopisii i po uplynuti Ihaty
pro upisovini, je-li tato moznost uvedena v emisnich podminkdch.

Postupuje-li emitent podle odstavce 1 pism. b) nebo c) a neni-li lhiita uréend pro upisovini posta-
¢ujici, uréf dodate¢nou lhittu pro upisovini, kterd skonéi nejpozdéji v den, ktery je rozhodny pro
splacent jednotlivych splitek jmenovité hodnoty dluhopisu nebo splaceni dluhopisu, a zptistupni
ji stejnym zptisobem jako emisni podminky.

V piipadé zaknihovanych dluhopisti emitent bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Ihity pro upi-
sovani ozndm{ osobé vedouci piislusnou evidenci investi¢nich ndstroji skuteénost podle odstavce
1 a zpfistupni ji stejnym zptsobem, jakym zpfistupnil emisni podminky. V ptipad¢ emise komu-
nélnich dluhopisti emitent ozndmi{ skute¢nost podle odstavce 1 pism. a) téZ Ministerstvu financ{
(dile jen ,,ministerstvo).

V ptipadé¢ emise stitnich dluhopist vydédvanych jako zaknihované dluhopisy ozndmi ministerstvo
skute¢nost podle odstavce 1 pism. b) nebo ¢) bez zbyte¢ného odkladu osobé vedouci piislusnou
evidenci investi¢nich ndstroju a vyhlési nebo uvetejni ji stejnym zptisobem, jakym vyhlisilo nebo
uverejnilo emisni podminky.
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(5) Udaj o ptedpoklédané celkové jmenovité hodnoté emise dluhopisti emitent zpfistupni investo-
ram spolu s emisnimi podminkami zptisobem, kterym zpfistupfiuje tyto emisni podminky.

HILAVAII
EMISNI PODMINKY

§8

Zikladn{ ustanoveni

Emisni podminky podrobnéji vymezuji priva a povinnosti emitenta a vlastnika dluhopist, jakoz

i informace o emisi dluhopist, a to i odkazem na informace obsazené v prospektu.

§9

Nilezitosti emisnich podminek

(1) Emisni podminky obsahuji vzdy alespori odkazem na informace a Gdaje obsazené v prospektu

a)
b)

g
h)

informace a idaje uvedené v § 6 odst. 1 pism. a) azf) a j),

informaci o tom, zda jde o listinny dluhopis, imobilizovany cenny papir nebo zaknihovany
cenny papir,

lhtitu pro upisovini dluhopisi,

informaci o tom, jak je vynos dluhopisu uréen, nebo Ze dluhopis je bez vynosu,

informaci o tom, jak a kde m4 byt dluhopis splacen, véetné ptipadné informace o datu spl-
atnosti a vysi jednotlivych spldtek, ma-li byt dluzn4 ¢dstka splacena ve splitkdch,

zpusob oznamovin{ kondni schiize vlastnikti dluhopisti (ddle jen ,schuze vlastnika®)
a zptisob uvetejiiovini a zptistupriovini dalsich informaci o dluhopisu,

uréen{ dne, ktery je rozhodny pro tG¢ast na schiizi vlastnika,

informaci o tom, zda a v jakém rozsahu Cesk4 ndrodni banka vykondvd dohled nad emisi
dluhopist a nad jejich emitentem, a

informaci o tom, ze pokud prospekt schvaluje Cesk4 nirodni banka,

1. posuzuje jej pouze z hlediska Gplnosti idaji v ném obsazenych,

2. neposuzuje pti tom hospoditské vysledky ani finan¢nf situaci emitenta a

3. schvilenim prospektu se nevyjadiuje k budoucim ziskiim emitenta ani k jeho
schopnosti splatit jmenovitou hodnotu dluhopisu nebo jeho pomérny vynos.

(2) Neni-li nejpozdéji k datu emise uvetejnén prospekt, obsahuji emisni podminky dile

a)

S ez

emisnf kurz, ptipadné zptisob jeho urcent,

zptisob a misto upisovan{ dluhopisu,

zptisob a lhitu preddni dluhopist jednotlivym upisovateltim,

zpusob a misto thrady nebo jiného vyrovndni emisniho kurzu upsaného dluhopisu,
informaci o zdafiovéni vynosu dluhopisu,

udaje identifikujici osoby, které se podileji na vydini dluhopisu, splaceni dluhopisu a na
vyplaceni vynosu dluhopisu, s uvedenim zptisobu jejich tcasti na téchto ¢innostech,

identifika¢ni oznadeni dluhopisu podle mezindrodniho systému ¢islovini pro identifikaci
cennych papirtia
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h)

informaci o tom, kym, kdy a s jakym vysledkem byl udélen rating podle ¢l. 3 odst. 1 pism.
a) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) & 1060/2009"?), je-li tato informace emi-
tentovi zndma.

(3) Emisni podminky podle ziméru emitenta obsahuji dile alespont odkazem na informace a ddaje
obsaZzené v prospektu informace o

a)

rozhodnuti emitenta, Ze emise dluhopist bude v rimci lhity pro upisovini vydévina po-
stupné po ¢dstech (v transich),

prévu emitenta postupovat podle § 7 odst. 1 pism. b) nebo c),

zéstavnim pravu nebo jiném zajistén{ u dluhopisu, u néjz je splaceni dluhopisu nebo vypla-
ceni jeho vynosu zajisténo, a zpusob vykonu zdstavniho priva nebo jiného zajistént, véetné
ptipadnych informaci podle § 20,

zptsobu losovan{ u dluhopisu, jehoZ vynos je spojen s dluhopisem, ktery je losovdn,
rozhodnuti emitenta podle § 17,

uvefejiiovani a zptistupniovani informaci podle tohoto zdkona v jiném nez ¢eském jazyce,
rozhodnuti emitenta o vyloudeni moznosti oddélit pravo na vyplaceni vynosu dluhopisu

od dluhopisu,

oprédvnén{ emitenta splatit dluhopis a pomérny vynos dluhopisu pted datem jeho splat-
nosti s vymezenim podminek a zptisobu pred¢asného splaceni a zptisobu vypoctu hodno-
ty nesplacenych nevricenych kupént podle § 19 odst. 4,

opréavnéni vlastnika dluhopisu Zidat splaceni dluhopisu ptipadné i pomérného vynosu
pted datem splatnosti a o vymezeni podminek, za kterych je oprivnén tak ucinit,

znéni rozhod¢f dolozky, maji-li byt spory o pravech a povinnostech spojenych s dluhopi-
sem feSeny v rozhod¢im fizent,

zptisobu ozndmeni dne, od kterého lze u vyménitelného dluhopisu uplatnit prévo na vy-
ménu za jiny dluhopis nebo akcii, a mista a lhtty pro uplatnéni tohoto priva; pokud je
vyménitelny dluhopis zaknihovanym dluhopisem, téz dne, ktery je rozhodny pro urceni
osoby oprdvnéné vykonat priva z tohoto dluhopisu,

zpusobu ozndmeni dne, od kterého lze uplatnit prévo na ptednostni tpis akcif u prioritni-
ho dluhopisu, a mista a lhiity pro uplatnéni tohoto prava; pokud je prioritn{ dluhopis za-
knihovanym dluhopisem, téz dne, ktery je rozhodny pro urceni osoby oprivnéné vykonat
préva z tohoto dluhopisu,

m) podminkich a mife podtizenosti podle § 34 u podtizeného dluhopisu a

n)

urcen{ jin¢ho poradi uspokojeni dluhii z podtizeného dluhopisu, a to i ve vztahu k uspo-
kojeni ostatnich dluht, véetné dluhd z jinych podtizenych dluhopisti, nebo rozdilné ve
vztahu k dluhu odpovidajicimu privu na splaceni dluhopisu a jinym praviim s dluhopisem
spojenym.

(4) Neni-li nejpozdéji k datu emise uvetejnén prospekt, emisni podminky podle ziméru emitenta ddle
obsahujf informace o

a)

b)

c)

tom, kdy, jak a kde m4 byt vyplacen vynos dluhopisu, neni-li vynos uréen rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem,

tom, Ze splaceni dluhopisu nebo vyplacen{ jeho vynosu je zaji§téno tieti osobou, a o tom,
kde je smlouva, kterou se sjedndvi zajisténi, ptistupnd investortim,

dalsich prévech, kterd jsou s dluhopisem spojena, a
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d)

tom, kdo povede evidenci zaknihovanych dluhopisii.

§9a

Nilezitosti emisnich podminek dluhopisu
nabizeného v rimci podlimitni vefejné nabidky

(1) Dluhopis je nabizen v rimci podlimitni vetejné nabidky, jestlize

a)
b)

je jeho emitentem prévnickd osoba,

je verejné nabizen podle ¢l. 2 pism. d) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129'2),

nenf nejpozdéji k datu emise uverejnén prospekt a

je celkovd hodnota protiplnéni nabizenych dluhopist k datu emise vyssi nez ¢dstka odpo-
vidajici 100 000 EUR a niZ$f nez ¢4stka odpovidajici 1 000 000 EUR; tato ¢dstka se vypodi-
tév4 za dluhopisy nabizené v ¢lenskych stitech Evropské unie v prabéhu 12 mésici.

(2) Emisni podminky dluhopisu nabizeného v rimci podlimitn{ vefejné nabidky obsahuji kromé in-
formaci a Gdaju podle § 9 ddle

a)
b)

g

h)

sidlo emitenta,

mésic a rok zahdjeni ¢innosti emitenta; pokud je datum zahdjen{ ¢innosti shodné se vzni-
kem emitenta, uvede se namisto toho datum vzniku emitenta,

popis hlavnich ¢innosti, které emitent vykondvi,

vy$i miniméln{ investice; pokud je vySe miniméln{ investice shodnd se jmenovitou hodno-
tou dluhopisu jako dluznou ¢dstkou, uvede se namisto toho jmenovitd hodnota dluhopi-
su,

ptedpoklédany objem emise,

popis tcelu vyuziti penéznich prostiedka ziskanych z emise,

plénovany pomér cizich zdrojt k vlastnimu kapitdlu alespori do 12 mésicti pted datem spl-
atnosti,

informaci o tom, ze k emisi dluhopist nebyl schvédlen prospekt Ceskou nérodni bankou
nebo orginem dohledu jiného ¢lenského stitu Evropské unie,

vyro¢ni zpravy a Gcetni zdvérky emitenta za posledni 2 t¢etni obdobi nebo obdobi po¢ina-
jici vznikem emitenta, podle toho, kterd doba je kratsi, a byla-li G¢etni zdvérka ovéfena au-
ditorem, také zprévu auditora o ovéfeni Gcetni zdvérky; vyroéni zprdvy, Gcetni zdvérky
a zprévy auditora o ovéfeni ucetni zavérky lze ptipojit formou odkazu na internetové strin-
ky emitenta nebo na sbirku listin, kterd je soucdsti vetejného rejstiiku,

v ptipadé¢ emitenta, ktery je souddsti konsolidaéniho celku, rovnéz vyroéni zprivy a Gcetni
zévérky za posledni 2 uéetni obdobi nebo obdobi po¢inajici vznikem téetni jednotky po-
vinné sestavit konsolidovanou téetn{ zdvérku, podle toho, kterd doba je kratsi, i ve vztahu
ke konsolidaénimu celku, jinak emitent uvede, Ze neni souddsti konsolida¢niho celku; vy-
ro¢ni zprdvy a Gcetni zdvérky lze piipojit formou odkazu na internetové stranky tcetni jed-
notky povinné sestavit konsolidovanou téetn{ zévérku nebo na sbirku listin, kterd je sou-
¢asti vetejného rejstiiku,

v ptipadé existence pravnické osoby, kterd je rucitelem za dluhy emitenta z dluhopist, rov-
néZ vyro¢ni zprévy a Géetnf zdvérky za posledni 2 téetni obdobi nebo obdobi poéinajici
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(3)

vznikem ruditele, podle toho, kterd doba je kratsi, i ve vztahu k ruditeli, jinak emitent uve-
de, Ze ruditelem za jeho dluhy z dluhopisti neni pravnickd osoba; vyroéni zprivy a Géetni
zévérky lze pripojit formou odkazu na internetové strinky rucitele nebo na sbirku listin,
kterd je soucisti vefejného rejstiiku,

1) daje identifikujici osoby, které dluhopisy nabiz,

m) informaci o tom, ¢im je splaceni dluzné ¢dstky zajisténo, nebo informaci, Ze splaceni dlu-
zné ¢astky neni nijak zajisténo,

n) informaci o vech osobdch ve vrcholném vedeni emitenta podle zikona upravujiciho evi-
denci skute¢nych majitelt, uvedenim jejich jména, akademickych tituld, jejich pracovni
pozice v emitentovi, ndzvu privnické osoby, kde ziskaly nejdulezitéjsi pracovni zkusenost,
a poctu let jejich relevantni praxe z hlediska ¢innosti emitenta,

0) v ptipad¢ emitenta, ktery je soucdsti konsolida¢niho celku, informaci v grafické podobé
o struktufe konsolida¢niho celku a

p) tdaje identifikujici skute¢ného majitele emitenta podle zdkona upravujiciho evidenci sku-
te¢nych majitela.

Emitent dluhopisu nabizeného v rimci podlimitn{ vefejné nabidky uvefejni na svych interneto-
vych strinkdch nejpozdéji k datu emise emisni podminky obsahujici informace a tdaje podle od-
stavee 2; § 3 odst. 2 véta druhd se pouzije obdobné.

Osoba nabizejici dluhopis v rimci podlimitni vefejné nabidky uverejni na svych internetovych
strankdch nejpozdéji k datu zahdjeni nabizeni emisni podminky obsahujici informace a ddaje pod-
le odstavce 2 a zajisti, aby tyto emisni podminky byly zptistupnény na téchto internetovych strin-
kich bezplatné a v nezménéné podobé trvale alespori po dobu nabizeni a 12 mésict od skonceni
nabizeni a mély podobu datového souboru vhodného ke stazeni v bézné pouzivaném datovém
formitu.

§ 10

Zména emisnich podminek

Ke zmén¢ emisnich podminek se vyzaduje predchozi souhlas schiize vlastnikd.

Souhlas schiize vlastnikd se nevyzaduje
a) ke zméné ptimo vyvolané zménou prévni Gpravy,
b) ke zméné, kterd nemd negativni dopad na postaveni nebo zdjmy vlastnikti dluhopist, nebo
c) v piipadé, ze zddny z vydanych dluhopist, k nimZ se emisni podminky vztahuji, neni ve
vlastnictvi osoby odlisné od emitenta.

Emitent bez zbyte¢ného odkladu po zméné emisnich podminek zptistupni investoriim zptso-
bem, kterym byly zptistupnény emisni podminky, tuto zménu emisnich podminek a Gplné znéni
emisnich podminek po provedené zméné.

Investor, ktery pfed zpfistupnénim zmény emisnich podminek, ke které se vyzaduje ptedchozi
souhlas schiize vlastniku, souhlasil s koupi nebo s upsinim dluhopisu a k tomuto dluhopisu jesté
nenabyl vlastnické privo, je oprdvnén od koupé nebo upsini odstoupit ve lhut¢ S pracovnich dnt
poté, co je zptistupnéna zména emisnich podminek, neurdi-li emitent v emisnich podminkdch
lhtitu delsi.
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(1)

§11
Dluhopisovy program

Spole¢né emisni podminky pro pfedem neurceny pocet emisi dluhopisti se oznacujf jako dluhopi-
SOvVy program.
Za emisni podminky jednotlivé emise v rimci dluhopisového programu se povazuje dluhopisovy
program a doplnék dluhopisového programu pro danou emisi.
Doplnék dluhopisového programu obsahuje alespor

a) doplnéni ndleZitostf emisnich podminek podle § 9 nebo 9a, které nejsou obsazeny v dluho-

pisovém programu,
b) odkaz na dluhopisovy program a informaci o tom, kde se s nim Ize sezndmit, a

c) specifické podminky emise dluhopist, ke které se dopln¢k dluhopisového programu vzta-
huje.

Pochybnosti o obsahu zvlds$tniho
prava spojeného s dluhopisem

§12

V ptipadé pochybnosti o obsahu zvli$tniho préva spojeného s dluhopisem muiZe soud na ndvrh
vlastnika dluhopisu,
a) rozhodnout jaké zvldstni pravo je s dluhopisem spojeno, je-li z okolnosti ztejmé, Ze takové
prévo vyjadtuje vili obsazenou v emisnich podminkdch nebo je této vili obsahové nejbliz-
§{, nebo
b) nebude-li mozné postupovat podle pismene a) rozhodnout, Ze dluhopis je dluhopis, se
kterym nenf spojeno zvldstni privo.

Rizeni uvedené v odstavci 1 je fizenim podle § 83 odst. 2 pism. d) obéanského soudntho fadu.

Udaj o zahdjeni fizeni podle odstavce 1 spolu se spisovou znackou fizeni, oznaéenim ptislusného
soudu a udajem o predmétu sporu emitent zptistupni bez zbyte¢ného odkladu po zahdjeni fizeni
na téZe internetové strnce, na které zptistupnil emisni podminky, tak, aby byly obdobn¢ splnény
pozadavky uvedené v § 3 odst. 2 vété druhé, nebo zptsobem, kterym zptistupnil emisni podmin-
ky. Stejn¢ emitent zptistupni i rozhodnuti soudu v této véci s vyznacenou dolozkou privni moci.

Je-li tcastnikem fizeni podle odstavce 1 fyzickd osoba, emitent z jejich osobnich tdaju zptistupni
pouze jméno.

§13

Rozhodne-li soud podle § 12 odst. 1 pism. b), muze vlastnik dluhopisu, o jehoz druhu bylo roz-
hodnuto, pozadovat do 1 mésice ode dne, kdy emitent rozhodnuti soudu zptistupnil v souladu s §
12 odst. 3, aby od néj emitent tento dluhopis za pfimétenou cenu koupil, ledaze byla pochybnost
zfejmd jiz v dobé, kdy vlastnik dluhopis ziskal. Emitent od vlastnika dluhopisu koupi dluhopis do
15 pracovnich dnii ode dne, kdy mu dosel ndvrh na uzavieni smlouvy.
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Nesplni-li emitent povinnost stanovenou v odstavci 1 nebo nezptistupni-li emitent rozhodnuti
podle § 12 odst. 1 pism. b) v souladu s § 12 odst. 3 vétou druhou do 1 mésice ode dne nabyti jeho
pravni moci, miZe se oprivnény vlastnik dluhopisu doméhat uzavien{ smlouvy u soudu nebo po-
zadovat nihradu Gjmy, a to nejpozdéji ve lhté¢ 6 mésicti ode dne, kdy emitentovi dosel ndvrh na
uzavieni smlouvy.

HLAVA III

VYDANI DLUHOPISU A VLASTNI
DLUHOPISY NABYTE EMITENTEM

§ 15
Vydini dluhopisu

Vydini dluhopist zabezpecuje emitent nebo jim povéfend osoba, kterd obstard vyddni emise nebo
se smluvné zavédZe stit se prvnim nabyvatelem emise nebo jeji ¢dsti.

Emisi dluhopist je mozné vyddvat v rimci lhiity pro upisovini i postupné po ¢dstech (transich),
je-li tato moznost uvedena v emisnich podminkach.

Nedojde-li k vydini dluhopist, je emitent povinen do 30 dnit po dni skoncen{ lhity pro upisovi-
ni vritit upisovateli jim upsanou a splacenou ¢4stku, a to, nestanovi-li emisni podminky jinak, na-

vy$enou o arok, ktery poskytovatel platebnich sluzeb, ktery vedl tcet, na ktery byla ¢4stka splace-
na, ve vztahu k této &¢dstce iétoval.

Na dluhopisy, které jsou pfi jejich vydani zapsiny nejprve na majetkovy tcet emitenta v ptislusné
evidenci investi¢nich ndstrojd, se hledf jako na fddné vydané v okamziku jejich zdpisu na tento
cet, jsou-li splnény ostatni néleZitosti stanovené zikonem pro vydani dluhopist.

§ 15a
Vlastni dluhopisy

Vlastn{ dluhopisy nabyté emitentem pred datem jejich splatnosti nezanikajf, ledaZe emitent roz-

hodne jinak.
Emitent neuplatiiuje vyménné nebo prioritni pravo (§ 33) spojené s vlastnimi dluhopisy.

Vlastni dluhopisy nabyté emitentem zanikaji datem jejich splatnosti nebo dnem uréenym emiten-
tem, pokud datu splatnosti predchézi.

Pro ucdely ustanoveni tohoto zdkona upravujicich schuzi vlastnika se k vlastnim dluhopisam ve
vlastnictvi emitenta nepiihliZi.
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HLAVA IV

VYNOS DLUHOPISU, VYPLACENI VYNOSU
DLUHOPISU A SPLACENI DLUHOPISU

§ 16
Vynos dluhopisu

Vynos dluhopisu Ize urcit zejména

a) pevnou urokovou sazbou,
b) rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem,

c) slosovatelnou prémii nebo prémii v zdvislosti na lhaté splatnosti dluhopisu, véetné jakékoliv

prémie splatné pti pred¢asné splatnosti dluhopisu, nebo

d) pohyblivou trokovou sazbou odvozenou naptiklad z jinych drokovych sazeb ¢i Grokovych vy-

nost, pohybu ménovych kurzi, finanénich indext ¢i cen komodit.

§17

Den rozhodny pro splaceni
dluhopisu a vyplaceni vynosu dluhopisu

Rozhodl-li emitent v emisnich podminkdch, Ze prévo na splaceni dluhopisu md osoba, kterd je
oprévnéna vykondvat préva spojend s dluhopisem k jinému dni, nez je datum splatnosti dluhopi-
su, nesmi takto urceny den predchizet takovému datu splatnosti o vice nez 30 dnii ani ndsledovat
po tomto datu.

Odstavec 1 se pouzije obdobné pro privo na vyplaceni vynosu dluhopisu a privo na splacent jed-

notlivych splitek dluhopisu.

§18

Oddé¢leni priva na vynos dluhopisu

Pokud to emisni podminky nevyluc¢uji, mize byt prévo na vynos dluhopisu od dluhopisu odd¢le-
no a spojeno s kupénem jako cennym papirem nebo zaknihovanym cennym papirem vydanym
k uplatnéni tohoto préva.

Kupénovy arch k listinnému dluhopisu musi byt vydin soucasné s vyddnim dluhopisu, a to se
samostatnym kupénem pro kazdy jednotlivy vynos; u zaknihovaného dluhopisu plati ustanoven{
véty prvni pfiméfené pro zépis v ptislusné evidenci investi¢nich ndstroji.
Na kazdém z kupénti dluhopisu musi byt vyznaceno, jaké pravo je s nim spojeno, a den, ktery je
rozhodny pro uplatnéni tohoto prava.
Jestlize se dluhopisu ptidéluje identifikaéni oznaceni podle mezindrodniho systému ¢éislovdni pro
identifikaci cennych papira, musi byt toto identifika¢n{ oznaden{ ptidéleno samostatné pro

a) dluhopis s kupény,

b) dluhopis bez kupdénii (ddle jen ,,odd¢lend jistina®),

c¢) kazdy kupén dluhopisu.
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Na Zddost osoby oprivnéné vykondvat préva spojend s dluhopisem provede osoba vedouci ptislus-
nou evidenci investi¢nich nédstroju

a) rozdéleni dluhopisu na odd¢lenou jistinu a kupdny, nebo

b) opétovné spojeni oddélené jistiny s kupdny, jestlize jejich vlastnik je zdroveri vlastnikem
oddélené jistiny. Ke spojeni mtiZze dojit pouze tehdy, pokud vlastnik jistiny vlastni vSechny
kupény, u kterych jesté nenastal den, ktery je rozhodny pro uplatnéni préva s nimi spojené-

ho.

§19

Splaceni dluhopisu a vyplaceni vynosu dluhopisu

Splatnost dluhopisu se uréuje jednorizové k urc¢itému datu, nebo splitkami, jejichZ vyse se stanovi
v emisnich podminkich.

Emitent je oprdvnén splatit jednotlivé dluhopisy véetné pomérného vynosu pred datem jejich spl-
atnosti, pouze pokud emisni podminky tento zpusob splaceni ptipoustéji a vymezuji podminky
pro pfed¢asnou splatnost. Emisni podminky mohou ur¢it, Ze pti pfed¢asném splaceni dluhopisit
nemusi byt splacena celd dluznd ¢éstka odpovidajici jmenovité hodnoté, bude-li vlastnikovi dlu-
hopisu splacen alespon jim zaplaceny emisni kurz.

Vlastnik dluhopisu miize zddat splaceni dluhopisu prfed stanovenym datem splatnosti, pouze po-
kud emisni podminky tento zpusob splaceni ptipoustéji nebo stanovi-li tak tento zikon; nevyply-
va-li z emisnich podminek néco jiného, lze zddat i pomérny vynos.

Dojde-li u dluhopisu k pred¢asnému splaceni, musi byt spolu s dluhopisem vriceny vsechny ku-
poény, které nejsou jesté splatné. V ptipadé nesplnéni této povinnosti se hodnota nevricenych ku-
péni, urcend podle emisnich podminek, odecte.

Prévo na vynos dluhopisu spojené s kupénem, ktery pti pred¢asném splaceni dluhopisu nebyl vr-
dcen emitentovi, zstdvd zachovéno.

Splaceni dluhopisu a vyplaceni vynosu dluhopisu miize emitent provést sim nebo prostiednic-
tvim banky, spofitelniho a Gvérniho druzstva, obchodnika s cennymi papiry, provozovatele po-
stovnich sluzeb nebo osoby, kterd ma oprévnéni podle prava ciziho stitu, podle n¢hoz byla zaloze-
na, k vykonu obdobné ¢innosti jako tyto osoby a je opravnéna podnikat na tzem{ Ceské republi-

ky.

HLAVAYV
AGENT PRO ZAJISTENT

§ 20
Zajisténi dluhopisu a agent pro zajisténi
Splaceni dluhopisu a vyplaceni vynosu dluhopisu a jiné dluhy s dluhopisy souvisejici Ize ve vztahu
ke kazdé emisi dluhopist zajistit téZ zfizenim zdstavniho préva nebo jiného zaji$téni ve prospéch
vlastniktt dluhopisti a ptipadné téz dalsich osob uvedenych v emisnich podminkich (ddle jen
»oprivnéné osoby“) na zdkladé¢ pisemné smlouvy uzavrené mezi agentem pro zajistén{ jako zdstav-
nim véfitelem nebo piijemcem jiného zajiStén{ a emitentem nebo jinym poskytovatelem zajisténi.
Takto zajisténymi pohleddvkami mohou byt pohleddvky podminéné nebo pohleddvky, které maji
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vzniknout v budoucnu, jakoz i pohleddvky urcitého druhu vznikajici v urité dobé nebo rzné
pohledivky vznikajici z téhoz privniho diavodu. Ve vztahu k jedné emisi dluhopist Ize ustanovit
jen jednoho agenta pro zajisténi.

Agent pro zajistén{ vykondvd priva véfitele, zdstavniho véfitele nebo jiného ptijemce zajisténi vlast-
nim jménem ve prospéch oprivnénych osob; to plati i pro ptipad insolvenéniho fizeni, vykonu
rozhodnuti nebo exekuce tykajicich se zdstavce nebo jiného poskytovatele zajisténi nebo jejich ma-
jetku. Plnéni ziskané ze zajisténi (ddle jen ,ziskané plnéni®) ndlezi oprévnénym osobdm v poméru
uréeném v emisnich podminkach; je-li agent pro zajisténi bankou nebo obchodnikem s cennymi
papiry, povazuje se ziskané plnéni v tomto rozsahu za majetek zikaznika podle zdkona o podnikén{
na kapitdlovém trhu.

Emisni podminky dluhopist zajisténych podle odstavce 1 musi obsahovat udaje identifikujici
agenta pro zajistén{ a jeho oznadenf jako agenta pro zajisténi nebo zpusob, jakym dojde v budouc-
nu k ustanoveni osoby do funkce agenta pro zajiStén{ podle odstavce 1. Nezptistupni-li emitent
smlouvu podle odstavce 1, nebo alespori jeji podstatnou ¢ést, investorim stejnym zptisobem jako
emisni podminky, musi emisni podminky dluhopisti zajisténych podle odstavce 1 obsahovat ale-
spon popis prdv a povinnosti agenta pro zaji§téni. V ptipad¢, Ze emisni podminky upravuji pouze
zpusob ustanoveni osoby do funkce agenta pro zajisténi, zptistupni emitent investorim informa-
ce a udaje vyZadované podle odstavce 4 stejnym zptisobem jako emisni podminky neprodlené po-
té, kdy dojde k ustanoven{ osoby do funkce agenta pro zajisténi.

Vyzaduje-li jiny pravni ptedpis nebo pravni jedndni tidaje o zdstavnim véfiteli nebo zajisténém dlu-
hu, uvedou se tdaje identifikujici agenta pro zajisténi, tdaj identifikujici dluhopis, a identifikace
zajisténého dluhu alesponi odkazem na smlouvu podle odstavce 1 nebo jiny dokument.

Smlouva podle odstavce 1 upravi podminky a postup pti zméné v osob¢ agenta pro zajisténi.

Zménou v osobé agenta pro zaji§tén{ prdva a povinnosti agenta pro zajiStén{ prechdzeji v plném
rozsahu na nového agenta pro zajisténi. Pisemnost doklddajici pravni skute¢nost, na jejimz zaklad¢
ke zméné v osobé¢ agenta pro zajisténi doslo, je podkladem pro zdpis zmény v osob¢ agenta pro
zajisténi do vefejného seznamu nebo vefejného rejstitku; ndvrh na zépis je oprévnén podat vzdy
téZ novy agent pro zajisténi.

§ 20a
Priva a povinnosti agenta pro zajiSténi
Agent pro zajistén{ je vzdy vizdn rozhodnutim vlastnika dluhopisti podle § 20 odst. 1 ptijatym na

schizi vlastnika alespon prostou vétsinou hlasti ohledné toho, jak md vykondvat prava z ptislusné
emise dluhopist ve vztahu k zdstavnimu pravu nebo jinému zajisténi podle § 20 odst. 1.

Rozhodne-li schiize vlastnik 0 zméné v osob¢ agenta pro zajisténi, pfechdzi priva a povinnosti ze
smlouvy podle § 20 odst. 1 a emisnich podminek na nového agenta pro zajisténi.

Agent pro zajisténi zpfistupni oprdvnénym osobdm bez zbyte¢ného odkladu podstatné informace
tykajici se zdstavniho prdva nebo jiného zajisténi podle § 20 odst. 1, zejména informace o piipad-
ném vykonu zdstavniho préva nebo jiného zajisténi.

Agent pro zaji$téni vykondvd svou ¢innost s odbornou pééi, zejména jednd kvalifikované, cestné
a spravedlivé a v nejlepsim zdjmu vlastnika dluhopist podle § 20 odst. 1.

Agent pro zajiStén{ je oprivnén
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a) uplatniovat ve prospéch oprivnénych osob vSechna priva spojend se zdstavnim privem ne-
bo jinym zajiténim,

b) kontrolovat v souvislosti se zdstavnim prdvem nebo jinym zajiSténim plnéni emisnich pod-
minek ze strany emitenta,

c) ¢init ve prospéch oprévnénych osob dal$i tkony nebo jinak chrénit jejich zdjmy v souvi-
slosti se zdstavnim prévem nebo jinym zaji§ténim.

Pti vykonu priv podle odstavce S se na agenta pro zajisténi hledi, jako by byl véfitelem kazdé zaji-
sténé pohleddvky.

V rozsahu, v jakém uplatiiuje priva ze zajiSténi spojend s dluhopisy agent pro zajisténi, nemohou
vlastnici dluhopisti podle § 20 odst. 1 uplatiiovat takovd priva samostatné; tim neni dotéeno pri-
vo téchto vlastnikd dluhopist rozhodnout o zméné v osobé agenta pro zajistén.

Ustanoven{ ob¢anského zékoniku o sprévé ciztho majetku se pro agenta pro zajisténi nepouziji.

HLAVA VI
SCHUZE VLASTNIKU

§21

Zikladni ustanoveni
Emitent bez zbyte¢ného odkladu svold schuizi vlastnikil v pripadé

a) ndvrhu zmén emisnich podminek, pokud se jeji souhlas ke zméné emisnich podminek vy-
zaduje,

b) ukonceni ¢innosti agenta pro zajisténi v souladu se smlouvou podle § 20 odst. 1,

c) pozadavku na zménu v osobé¢ agenta pro zajisténi ze strany vlastnikd dluhopisg, jejichz
jmenovitd hodnota predstavuje alesponi 5 % celkové jmenovité hodnoty dané emise dluho-
pist,

d) dalsich situaci, které vymezuji emisni podminky,

(ddle jen ,zmény zdsadni povahy®).

Nesvold-li schuzi vlastnikti emitent, je v ptipadé podle odstavee 1 pism. b) nebo c), nebo stanovi-li
tak emisni podminky, povinen schuzi vlastnikd svolat bez zbyte¢ného odkladu agent pro zajisténi.
Schiizi vlastnikd je oprdvnén svolat téZ vlastnik dluhopisu, jde-li o ptipad, kdy emitent porusil
svou povinnost podle odstavce 1, nebo jde-li o jiny pfipad upraveny v emisnich podminkach, leda-
ze agent pro zajisténi svolal schuzi vlastnikd podle véty prvni.

Smlouva podle § 20 odst. 1 upravi postup pfi zméné v osobé agenta pro zajisténi v dusledku roz-
hodnutf schiize vlastnikd svolané z dtivodu uvedeného v odstavci 1 pism. c).

Emitent je povinen se schtize vlastnikii zdcastnit a poskytnout informace nezbytné k rozhodnuti
¢i prijetf stanoviska schiize vlastnikd. Agent pro zajiSténi je povinen se zdcastnit schiize vlastnika
svolané z divodu uvedeného v § 21 odst. 1 pism. b) nebo c) nebo v emisnich podminkach.

Osoba vedouci piislusnou evidenci investiénich ndstroji vydd emitentovi na jeho Zidost vypis
z evidence emise pfedmétnych dluhopist pro téely svoldni a kondni schiize vlastnikd.
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§21a

Den rozhodny pro Géast na schizi vlastnika

Emitent uréi pro vlastniky dluhopisti den, ktery je rozhodny pro jejich tcast na schiizi vlastnikd.
Tento den nemuiZe predchdzet dni jejtho kondni o vice nez 30 dnt.

Jsou-li dluhopisy pfijaty k obchodovini na evropském regulovaném trhu, na zahrani¢nim trhu
obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se
sidlem v ¢lenském stdté Evropské unie nebo jiném stdté tvoficim Evropsky hospodéisky prostor
(ddle jen ,¢lensky stdt), je dnem, ktery je rozhodny pro tGéast na schuzi vlastnikd, vzdy sedmy den
ptedchdzejici kondni schiize vlastnikd.

§ 22

Organiza¢né a technicky schizi vlastniktl zajistuje a ndklady s tim spojené nese ten, kdo schiizi
vlastnikir svolavd (ddle jen ,svolavatel®), pokud nejde o pripad, kdy emitent porusil svoji povin-
nost podle § 21 odst. 1 a schiizi vlastnikd svold namisto emitenta vlastnik sim. V tomto ptipadé
jdou néklady spojené se schuzi vlastnikii k tizi emitenta. Ndklady spojené s Gicasti na schiizi vlast-
nikd nese vlastnik dluhopisu.

Misto, datum a hodina kondn{ schtize vlastniki musi byt uréeny tak, aby co nejméné omezovaly
moznost vlastnik dluhopisti Gcastnit se schuze vlastnika.

Svolavatel ozndmi kondni schiize vlastnikd stejnym zptsobem, jakym byly zptistupnény emisni
podminky, nebo jinym zptisobem stanovenym v emisnich podminkach, a to ve lhiité nejméné 15
dnt pfede dnem jejiho kondni. Ozndmeni obsahuje alespon

a) tudaje o emitentovi podle § 6 odst. 1 pism. c),

b) ndzev dluhopisu, datum emise a identifikaéni oznaceni podle mezinirodniho systému ¢&i-
slovan{ pro identifikaci cennych papirt, bylo-li pfidéleno, nebo jiny daj identifikujici dlu-
hopis; v ptipadé spole¢né schtize vlastniki tyto tdaje o vSech vydanych a dosud nesplace-
nych emisich,

c) misto, datum a hodinu kondnf{ schize vlastnika,

d) program jedndni, véetné ptipadného ndvrhu zmény emisnich podminek a jejich zdtvodne-
ni,

e) den, ktery je rozhodny pro tcast na schiizi vlastnika.

Pokud se schiize vlastnikii kond na ndvrh svolavatele, kterym neni emitent, poskytne mu emitent
Yy posKky
potfebnou soucinnost.

Zilezitosti, které nebyly zatazeny na navrhovany program jednini schtize vlastnikd, Ize na této
schuizi rozhodnout jen za Gi¢asti a se souhlasem vsech vlastnikt dluhopisii.

Odpadne-li davod pro svoldni schiize vlastnikd, odvold ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym by-
la svoldna.

§23

Prabéh schiize vlastnikt

Schiize vlastnikd je schopna se usndset, jestlize se ji t¢astni vlastnici dluhopist, jejichZz jmenovitd
hodnota pfedstavuje k rozhodnému dni pro tGcast na schiizi vlastnikd vice nez 30 % jmenovité
hodnoty nesplacené ¢4sti emise dluhopisti. Spoleénd schtize vlastnikil je schopna se usnéset, jestli-
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ze se ji tcastni vlastnici dluhopist, jejichZ jmenovitd hodnota ptedstavuje ke dni, ktery je rozhod-
ny pro Ucast na schiizi vlastnikd, vice nez 30 % jmenovité hodnoty nesplacené ¢4sti kazdé dosud
vydané emise. Netesi-li se problematika spole¢nd v§em emisim, je nutnd tcast vlastnika 30 % jme-
novité hodnoty nesplacené ¢dsti téch emisi, kterych se problematika dotyk4, ledaze emisni pod-
minky urdf jinak.

Neni-li schuze vlastnikd, kterd md rozhodovat o zméné emisnich podminek, schopna se usnéset,
svolavatel svold, je-li to nadéle potfebné, ndhradni schuzi vlastnika tak, aby se konala do 6 tydnu
ode dne, na ktery byla svolina ptivodni schiize vlastnik. Kondni ndhradni schiize vlastnika s ne-
zménénym programem jedndni se ozndmi vlastnikim dluhopisti nejpozdéji do 15 dnt ode dne,
na ktery byla svoldna pavodni schtze vlastnikii. Ndhradni schtze vlastnikd je schopna se usnéset
bez ohledu na podminky uvedené v odstavci 1. Lhiita pro ozndmeni kondni schtize vlastnikt pod-
le § 22 odst. 3 se pro tcely ndhradni schtize vlastnikir zkracuje na S pracovnich dni, nestanovi-li
emisni podminky delsi Ihttu. Svolavatel je oprévnén svolat ndhradni schuizi vlastnika rovnéz sou-
¢asné se svoldnim puvodni schiize vlastnikt nebo kdykoli pred kondnim fddné schtize vlastnika
tak, aby se konala alespori 5 pracovnich dnt ode dne, na ktery byla svoldna ptivodni schiize vlast-
nikd. Svolavatel nejpozdéji v den nésledujici po dni kondni ptvodni schiize stejnym zptisobem,
jakym byly zptistupnény emisni podminky, nebo jinym zptisobem stanovenym v emisnich pod-
minkdch ozndmi vlastnikiim dluhopist, Ze ptivodni schtize vlastnikt nebyla schopna se usndset.

Pred zahdjenim schiize vlastniki je svolavatel povinen poskytnout za tcelem kontroly tcasti na
schuzi informaci o po¢tu vSech dluhopist opravniujicich k tcasti na této schiizi. Vlastni dluhopisy
ve vlastnictvi emitenta ke dni, ktery je rozhodny pro tcast na schiizi vlastnik se pro téely odstav-
cti 1 a 4 nezapocitavaji.

Schiize vlastnikt rozhoduje prostou vétsinou hlast ptitomnych vlastnik dluhopist. Pocet hlast
kazdého vlastnika dluhopisu odpovidd jeho podilu na celkové jmenovité hodnoté nesplacené ¢4sti
emise dluhopisti. Ke zméné emisnich podminek, dopliiku dluhopisového programu nebo k usta-
veni a odvoldn{ spole¢ného zdstupce vlastnikti dluhopist je nutny souhlas tif ¢tvrtin hlast pritom-
nych vlastnika dluhopisa.

Jestlize schtize vlastnikd souhlasila se zménami zdsadni povahy, mtiZe osoba, kterd byla vlastnikem
dluhopisu k rozhodnému dni pro tcast na schuzi vlastnikd a podle zdpisu hlasovala na schtzi
proti ndvrhu nebo se schiize neztcastnila, pozddat emitenta o predcasné splaceni jmenovité hod-
noty dluhopisu véetné pomérného vynosu nebo o odkup dluhopisu za trzni cenu. Byl-li vynos
uréen rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem, je emitent povinen
splatit vlastnikovi dluhopisu, ktery ho pozddal podle véty prvni, emisni kurz a pomérny vynos ne-
bo od né¢j dluhopis odkoupit za trzn{ cenu. Zddost o pted¢asné splacen{ nebo odkup za trini cenu
musi vlastnik dluhopisu podat do 30 dnt od zptistupnéni usneseni schiize vlastnikit nebo spole¢-
né schiize vlastnikt podle odstavce 8. Po uplynuti této lhiity prévo na pred¢asné splaceni nebo
odkup za trzni cenu zanik4. Emitent je povinen vyplatit piislu$nou ¢dstku do 30 dnt od dorudeni
zéddosti zptsobem a na misté, které pro splaceni dluhopisu stanovi emisni podminky.

Prévo podle odstaveir 5 a 7 nemd vlastnik dluhopisu, ktery m4 podle emisnich podminek nebo
prospektu predstavovat
a) ndstroj zahrnovany do kapitdlu tier 2 podle ¢l. 63 natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) & 575/2013%),
b) ndstroj zahrnovany do kapitilu tier 2 podle ¢l. 72 az 75 natizeni Komise v pfenesené pravo-
moci (EU) 2015/3513),
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c) ndstroj zpusobilych zdvazki podle ¢l. 72b natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
575/2013%), nebo

d) zputsobily zdvazek, ke kterému se md prihlédnout pro tcely plnéni povinnosti udrzovat ka-
pital a odepisovatelné zédvazky alesponi ve vy$i minimdlniho poZadavku nebo vnitfniho mi-
nimilniho pozadavku podle zikona upravujictho ozdravné postupy a teseni krize na fi-
nan¢nim trhu.

Nesouhlasi-li schtize vlastnikd se zménami zdsadni povahy uvedenymi v § 21 odst. 1 pism. b) az d),
muze soucasné rozhodnout, ze pokud bude emitent postupovat v rozporu s jejim usnesenim, je
povinen predc¢asné splatit vlastnikiim dluhopist, ktefi o to pozddaji, jejich jmenovitou hodnotu
véetné pomérného vynosu; byl-li vynos uréen rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu
a jeho emisnim kurzem, je emitent povinen splatit vlastnikim dluhopisti na jejich Zidost emisni
kurz a pomérny vynos. Zddost o pted¢asné splaceni musi byt podina do 30 dntt od zptistupnéni
usnesen{ schiize vlastnikt nebo spole¢né schtize vlastnikt podle odstavce 8. Po uplynuti této lhity
pravo na predcasné splaceni zanikd. Emitent je povinen vyplatit tuto ¢dstku do 30 dnti od doruce-

7 V7

ni zddosti zptisobem a na mist¢, které pro splaceni dluhopisu stanovi emisni podminky.

Svolavatel vypracuje zépis o schuzi vlastnikt do 30 dnt ode dne jejtho kondni. Pokud schiize pro-
jedndvala ne¢kterou ze zmén zdsadni povahy, musi byt o schuzi potizen notitsky zdpis. Pokud
schtize vlastnikd s nekterou z téchto zmén souhlasila, uvedou se v notdtském zdpisu jména téch
vlastnikt dluhopisu, ktefi se zménou souhlasili, a pocty kustt dluhopist, které kazdy z téchto
vlastnik@t m4 k rozhodnému dni pro tcast na schtizi vlastnika (odstavec 1) ve svém vlastnictvi.
Emitent je povinen do 30 dnt ode dne kondni schtize vlastnikii uvefejnit vSechna rozhodnuti
schtize vlastnikd, a to zptisobem, kterym uvetejnil emisni podminky.

Upravi-li emisni podminky prdva a povinnosti vlastnika dluhopist odchylné od odstavet 1 az 8,
musi{ na to emitent upozornit v prospektu nebo nejpozdéji k datu emise stejnym zptisobem, kte-
rym zptistupnil emisni podminky.

§ 24

Spole¢ny zistupce vlastnik dluhopist

Ve vztahu ke kazdé emisi dluhopist lze ustanovit spole¢ného zdstupce viech vlastnikd dluhopistt
této emise (ddle jen ,spole¢ny zdstupce®) na zdkladé pisemné smlouvy uzaviené nejpozdéji k datu
emise dluhopisti mezi spole¢nym zdstupcem a emitentem. Pro tyto ucely se na spole¢ného zdstup-
ce hledi, jako by byl vétitelem kazdé pohleddvky kazdého vlastnika dluhopisu. O jmenovini nebo
o0 zméné v osob¢ spole¢ného zdstupce muize kdykoli rozhodnout i schiize vlastnika.

Nestanovi-li smlouva podle odstavce 1 jinak, vykondvi spole¢ny zdstupce vedle prév podle odstav-
ce 8 rovnéz veskerd préva agenta pro zajisténi podle § 20 a 20a, ledaZe je agentem pro zajiStén{ usta-
novena osoba odli$nd od spole¢ného zéstupce. Vykondvi-li spole¢ny zdstupce prdva agenta pro za-
jisténti, plni i povinnosti agenta pro zajisténi podle § 20 a 20a.

Rozhodne-li schiize vlastniki o jmenovini nebo o zméné v osobé spole¢ného zdstupce, je emitent
timto rozhodnutim vézin.

Spole¢ny zdstupce vykondvd svou ¢innost s odbornou pééi, zejména jednd kvalifikované, Cestné
a spravedlivé a v nejlepsim zdjmu vlastnika dluhopist. Spole¢ny zdstupce vykondva veskerd priva
véftitele v souladu s emisnimi podminkami nebo smlouvou podle odstavce 1 vlastnim jménem ve
prospéch vlastnika dluhopisti; to plati i po jmenovini nuceného spravce krytych bloka (§ 32a
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odst. 1) a pro ptipad insolvenéniho fizeni, vykonu rozhodnuti nebo exekuce tykajicich se emitenta
dluhopist nebo jeho majetku.

Emisni podminky nebo rozhodnuti schtize vlastnikii musi obsahovat tdaje identifikujici spole¢-
ného zdstupce vlastnika dluhopist a jeho oznacent jako spole¢ného zéstupce. Nezptistupni-li emi-
tent smlouvu podle odstavce 1, nebo alespon jeji podstatnou ¢ist, investorim stejnym zptisobem
jako emisni podminky, musi emisni podminky obsahovat alespori popis prav a povinnosti spole¢-
ného zdstupce.

Spole¢ny zistupce je vzdy vizin rozhodnutim vlastnika dluhopisti pfijatym na schizi vlastnika
alespori prostou vétsinou hlasti ohledné toho, jak md vykondvat prva z ptislusné emise dluhopi-
stL.

Smlouva podle odstavce 1 nebo emisni podminky upravi podminky a postup pti zméné v osobé
spole¢ného zéstupce. Dojde-li ke zméné v osobé spole¢ného zdstupce, prechizeji préava a povinnos-
ti ze smlouvy podle odstavce 1 a emisnich podminek v plném rozsahu na nového spole¢ného z4-
stupce.

Nestanovi-li emisni podminky nebo smlouva podle odstavce 1 jinak, je spole¢ny zdstupce oprév-
nén

a) uplatriovat ve prospéch vlastnikt dluhopisti vSechna prava spojend s dluhopisy,

b) kontrolovat plnéni emisnich podminek ze strany emitenta,

c) Cinit ve prospéch vlastnika dluhopisti dalsi ikony nebo jinak chrénit jejich zdjmy.

Pti vykonu oprévnéni podle odstavee 8 se na spole¢ného zdstupce hledi, jako by byl vétitelem kaz-
dé pohledévky kazdého vlastnika dluhopisti. V rozsahu, v jakém uplatiiuje préva spojend s dluho-
pisy spole¢ny zdstupce, nemohou vlastnici dluhopisti uplatriovat takovd préva samostatné; tim ne-
ni dotéeno prévo vlastnikt dluhopisii rozhodnout o zméné v osobé¢ spole¢ného zdstupce.

§ 24a

Utast na schizi vlastnikt
s vyuzitim prostfedk@ komunikace na dilku
Emisni podminky mohou uréit, za jakych podminek se oprivnéné osoby mohou tcastnit schize
vlastniktr s vyuzitim elektronickych prostfedkt, umoznujicich napiiklad ptimy dilkovy prenos
schtize vlastnikii obrazem a zvukem nebo ptimou dvousmérnou komunikaci mezi schiizi vlastni-
kt a oprévnénou osobou.

Organizaéni a technické podminky musi umoziiovat ovéfeni totoznosti osoby oprdvnéné k tcasti
na schuzi vlastnikd a uréeni podilt na celkové jmenovité hodnoté nesplacené ¢4sti emise dluhopi-
st jinak se k hlasim projevenym takovym postupem ani k t¢asti takto hlasujicich vlastnika dlu-
hopist nepfihliZi.

Vlastnik dluhopisu, ktery vyuzije préva podle odstavce 1, se povazuje za ptitomného na schiizi
vlastnika.

§ 24b

Rozhodovini mimo schiizi vlastnikd

Pripousti-li emisni podminky dluhopisi rozhodovini mimo schuzi vlastnikd, ozndmi osoba
oprévnénd svolat schuzi vlastnik vSem vlastnikiim dluhopist ndvrh rozhodnuti, a to stejnym
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zptisobem, jakym byly zptistupnény emisni podminky, nebo jinym zptisobem stanovenym v emis-
nich podminkéch.
Navrh rozhodnuti obsahuje

a) text navrhovaného rozhodnuti a jeho zdtivodnéni,

b) lhatu pro doruceni vyjidteni vlastnika dluhopisu uréenou emisnimi podminkami, jinak
15 dnt; pro zaddtek béhu lhity je rozhodny den ozndmeni podle odstavce 1,

c¢) rozhodny den pro dast na rozhodovini mimo schuzi vlastnikd, ktery nemtize predchdzet
ozndmeni podle odstavce 1 o vice nez 30 dnd,

d) podklady pottebné pro pfijeti rozhodnuti a

e) dals$f informace a idaje, ur¢i-li tak emisni podminky.

Jedné-li se o ndvrh k hlasovini ve vécech podle § 21 odst. 1, je k platnému zapocteni hlasu vyzado-
vin uredné ovéteny vlastnoruéni podpis nebo musi byt hlasovin{ u¢inéno prostfednictvim datové

schranky.

Nedorudi-li vlastnik dluhopisu ve Ihaté podle odstavece 2 pism. b) osob¢ oprdvnéné svolat schiizi
vlastnikti souhlas s ndvrhem rozhodnuti, plati, Ze s ndvrhem nesouhlasi. Rozhodna vétsina se poci-
td z celkového poctu hlast viech vlastnika dluhopist.

Pro rozhodovini mimo schiizi vlastnikt se § 23 pouzije obdobné. Za den kondni schuize vlastnika
se povazuje posledni den lhiity stanovené pro dorudent vyjddien vlastnik dluhopist. Pro obsah
notdfského zdpisu se § 80gd odst. 2 notéiského fddu pouzije pfimétené s tim, Ze namisto idaje
identifikujiciho notdtsky zédpis o ndvrhu rozhodnuti se uvede obsah navrzeného rozhodnuti a pro-
hldseni podle § 80gd odst. 2 pism. j) notdtského rddu se neuvede.

Rozhodnuti je ptijato dnem, v némz bylo doruceno vyjiddteni posledniho vlastnika dluhopist
k ndvrhu, nebo marnym uplynutim posledntho dne lhuty stanovené pro dorudeni vyjddreni vlast-
nikd dluhopist, bylo-li dosazeno poétu hlast potfebného k pfijeti rozhodnuti.

CAST DRUHA
ZVLASTNI KATEGORIE DLUHOPISU

HLAVAI

STATNI DLUHOPISY A DLUHOPISY
VYDAVANE CESKOU NARODNI BANKOU

§ 25

Dluhopisy vyddvané Ceskou republikou, jakoZ i obdobné cenné papiry predstavujici privo na spl-
acenf dluzné ¢dstky, keeré Cesk4 republika vyddv4 podle priva ciztho stdtu, jsou stitnimi dluhopi-
sy. Ceskd republika muzZe stitn{ dluhopisy vyddvat v Ceské republice i v zahrani¢i.

Stdtn{ dluhopisy jsou vyddviny na ziklad¢

a) jiného zdkona o stitnim dluhopisovém programu, nebo
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b) jiného zdkona, ktery povétuje ministerstvo vydat stitni dluhopisy nebo mu vydin{ stdtnich
dluhopist umoznuje.

Na zdklad¢ zékona podle odstavce 2 je mozné vyddvat jednotlivé emise dluhopist s riznymi emis-
nimi podminkami.

Vlida Ceské republiky je povinna predlozit Poslanecké snémovné Parlamentu Ceské republiky
stanovisko Ceské ndrodni banky k vlidnimu ndvrhu zdkona o stitnim dluhopisovém programu
a k vlddnimu névrhu jiného zédkona, ktery povétuje ministerstvo vydat stitni dluhopisy nebo mu
vyddn{ stitnich dluhopisti umoznuje; to neplati, je-li timto jinym zikonem zikon upravujici roz-
poctovd pravidla.

Stétni dluhopisy s dobou splatnosti do 1 roku véetné se oznacuji jako stitni pokladni¢ni poukaz-
ky. Dluhopisy vyddvané Ceskou ndrodni bankou se splatnosti do 1 roku véetné se oznacuiji jako

poukdzky Ceské nirodni banky.
Ustanoven{ odstavct 2 az 5 se vztahuji i na stdtn{ dluhopisy vyddvané v zahraniéi.

Ustanoveni § 3, § 9 odst. 1 pism. f) azi), § 9 odst. 2 pism. h), § 9a, 10 a 21 az 24b se nepouziji pro
stitn{ dluhopisy a dluhopisy vyddvané Ceskou nirodn{ bankou.

§ 26

Ceskd republika vyddvi stitni dluhopisy prostfednictvim ministerstva. Emisni podminky stitnich
dluhopisti ur¢uje ministerstvo. Ministerstvo muze urcit spole¢né emisni podminky, které jsou stej-
né pro blize neuréeny pocet emisi stitnich pokladni¢nich poukdzek. Ministerstvo uverejniuje emis-
ni podminky stitnich dluhopisii a spole¢né emisni podminky stitnich pokladni¢nich poukazek
na svych internetovych strinkdch, nejde-li o emisni podminky stitniho dluhopisu vydivaného
v zahrani¢i nebo podle priva ciziho stitu. Spole¢né emisni podminky statnich pokladni¢nich po-
ukdzek jsou pro jednotlivé emise doplnoviny adaji podle § 6 odst. 1 pism. d), f) aj), § 9 odst. 1
pism. e) a § 9 odst. 2 pism. g), které jsou ministerstvem uvefejioviny na jeho internetovych strdn-

kich.

Emisni podminky dluhopisti vyddvanych Ceskou ndrodni bankou se zvetejiiuji ve Vestniku Ceské
nirodni banky a jsou uvefejiioviny zptisobem umoznujicim délkovy ptistup. Cesk4 ndrodn{ ban-
ka muze urcit spolecné emisni podminky, které jsou stejné pro bliZe neuréeny pocet emisi poukd-
zek Ceské ndrodnf banky. Spole¢né emisni podminky se zvefejiiuji nebo uvefejiiuji podle véty
prvni a jsou pro jednotlivé emise doplnoviny udaji podle § 6 odst. 1 pism. d), f) aj), § 9 odst. 1
pism. e) a § 9 odst. 2 pism. g), které se ve Véstniku Ceské nérodni banky nezvefejiiuji, ale jsou
Ceskou ndrodn{ bankou uvefejioviny zptisobem umoziujicim délkovy ptistup.

Ministerstvo nesmf{ jednostranné zménit emisni podminky stitnich dluhopist, ledaze jde o nélezi-
tosti podle § 9 odst. 2 pism. b) az d) af) a § 9 odst. 4 pism. d). Ceskd ndrodn{ banka nesmi zménit
emisni podminky dluhopisti vydévanych Ceskou nirodni bankou.

Stdtn{ dluhopisy vyddvané podle ¢eského préva se proddvaji prostfednictvim Ceské nérodni banky
nebo prostiednictvim osoby, kterd je k vykonu takové ¢innosti oprdvnéna, pokud se takto mini-
sterstvo a Ceskd nédrodn{ banka dohodnou. Stétn{ dluhopisy, jejichz ptevoditelnost je omezena ne-
bo vyloucena, a stitni dluhopisy vyddvané podle priva ciztho stitu se proddvaji prostfednictvim
Ceské ndrodni banky, ministerstva nebo na zéklad¢ dohody s ministerstvem prostfednictvim oso-
by, kter je k vykonu takové ¢innosti opriavnéna, pokud se takto ministerstvo a tato osoba dohod-
nou.



strana 20

Cinnost spojenou se spravou a splicenim stdtnich dluhopist zabezpecuje ministerstvo nebo jim
povétend osoba.

Prevoditelnost stitnich dluhopistt mohou emisni podminky vyloudit. Pfevoditelnost stitnich dlu-
hopistt mohou emisni podminky i omezit, pokud soucasné¢ uréi podminky, za nichz je jejich pre-
voditelnost pripustnd. Omezeni nebo vylouceni prevoditelnosti stitniho dluhopisu je zdvazné pro

kazdého.

Je-li prevoditelnost stdtnich dluhopisti vyloudena nebo omezena, emisni podminky mohou vylou-
¢it i moznost ztidit ke stdtnim dluhopistim zdstavni prévo, nebo, pokud soucasné ur¢i podminky,
za nichz je ztizeni zdstavniho prdva ptipustné, tuto moznost také omezit. Omezeni nebo vyloucen{
moznosti zt{dit zdstavni prdvo ke stitnim dluhopistim je zdvazné pro kazdého.

K prevodu stétntho dluhopisu v rozporu s odstavcem 6 nebo ke ztizeni zdstavniho priva ke stdtni-
mu dluhopisu v rozporu s odstavcem 7 se neprihlizi.

K prévnimu jedndni, kterym nezletily nabyvd od emitenta stitni dluhopis, a k privnimu jedndni
souvisejicimu s jeho splacenim, s vyjimkou zddosti o predcasné splaceni, a s vyplacenim vynosu
nezletilému nepotiebuje jeho zikonny zdstupce souhlas soudu.

HLAVAII
KOMUNALNI DLUHOPISY

§27

Komundlni dluhopis je dluhopis vydany tzemnim samosprdvnym celkem. Jeho ndzev obsahuje
oznacdeni ,komundlni®; jiny dluhopis nesmi ve svém ndzvu toto oznaceni obsahovat.

Uzemni samosprdvny celek musi mit k vyddni komundlnich dluhopisti pfedchozi souhlas mini-
sterstva.

Ministerstvo udéli souhlas podle odstavce 2 Gizemnimu samospravnému celku, jestlize

a) ekonomickd situace tzemniho samosprévného celku umoziiuje splnit dluhy vyplyvajici
z komunilnich dluhopist a tyto dluhy nemaji a nebudou mit vyrazné negativni dopad na
jeho hospodareni a rozvoj,

b) tzemni samosprivny celek hodld ziskat penézni prosttedky vyddnim komunalnich dluho-
pist pouze za Gcelem pouziti takto ziskanych penéznich prostredki na

1. investice do dlouhodobého hmotného majetku slouZiciho k vykonu ptisobnosti
uzemntho samosprdvného celku,

2. odstranéni $kod zpuisobenych Zivelni nebo jinou pohromou, nebo

3. financovin{ projektu spolufinancovaného z prosttedkti Evropské unie a

c) lhita splatnosti komundlnich dluhopist, které tzemni samospravny celek hodl4 vydat, ne-
ni del§i neZ 15 let od data emise.

K Zidosti o souhlas podle odstavce 2 Zadatel ptilozi doklady osvéd¢ujici splnéni podminek stano-
venych v odstavci 3. Vzor Zddosti a obsah jejich pfiloh, véetné ptiloh prokazujicich tcel pouziti
penéznich prosttedkii v souladu s odstavcem 3 pism. b) body 1 az 3, stanovi ministerstvo vyhld-
skou.
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(5)

Uzemni samosprdvny celek vede penézni prostiedky ziskané vyddnim komunélnich dluhopist na
samostatném bankovnim G¢tu nebo o nich tctuje oddélené tak, aby byl kdykoliv schopen dolozit
cel jejich pouziti.

Ustanoveni § 7 odst. 1 pism. b) a § 9a se na emisi komundlnich dluhopist nepouziji.

Odstavce 2 az S se pouziji i na komundlni dluhopisy vyddvané v zahrani¢i nebo obdobné cenné
papiry ptedstavujici privo na splaceni dluzné ¢dstky vyddvané tzemnim samosprivnym celkem
podle préva ciziho stétu.

HLAVA III
KRYTE DLUHOPISY

Dil 1
Pozadavky na kryté dluhopisy a na jejich emitenta

§28
Kryty dluhopis
Krytym dluhopisem je dluhopis nebo obdobny cenny papir predstavujici privo na splaceni dluzné
¢astky vyddvany podle prava ciztho stitu, jehoZ emitentem je banka a ktery k datu emise spliiuje
pozadavky podle § 28a odst. 1 a 2.

Kryty dluhopis mize byt hypote¢nim zdstavnim listem (§ 28b odst. 1), vefejnoprdvnim zdstavnim
listem (§ 28b odst. 2), nebo smiSenym zdstavnim listem (§ 28b odst. 3).

Hypote¢n{ uvér je uvér, ktery je alespon ¢dsteéné zajiStén zdstavnim prévem k nemovité véci, a to
ode dne vzniku prdvnich a¢inkd zdstavniho préva.

Nemovitd véc podle odstavee 3 se musi nachdzet na tizemi ¢lenského sttu.

Ve vztahu ke krytym dluhopistim, které jsou vydéviny podle prava ciziho stitu, se v tomto zikoné
rozumi

a) emisnimi podminkami dokument podle priva tohoto ciztho stitu srovnatelny s emisnimi
podminkami, nebo smlouva podle priva tohoto ciziho stitu srovnatelnd s emisnimi pod-
minkami a

b) spole¢nym zdstupcem osoba podle priva tohoto ciziho stitu ve srovnatelném postavent se
spole¢nym zdstupcem; md se za to, Ze tato osoba md obdobn4 oprdvnéni jako spole¢ny z4-
stupce podle tohoto zdkona.

§ 28a

Pravidla pro kryci portfolio

Souhrnnd hodnota vsech krycich aktiv (§ 30a) v krycim portfoliu (§ 30c odst. 1) musi byt rovna
alesporl 102 % souhrnné hodnoty vSech dluhi, k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi (§ 31a
odst. 1) a které s nim tvof{ kryty blok, nestanovi-li emisni podminky vyssi limit. P¥i plnéni této
povinnosti se krycf aktiva, s vyjimkou derivdtd, vyjadtuji v jejich jmenovité hodnoté, dluhy, s vy-
jimkou derivédtd, se vyjadtuji v jejich jmenovité hodnoté navysené o nabéhly a nevyplaceny vynos
a derivéty v krytém bloku se vyjadtuji v jejich redlné hodnoté podle mezindrodnich tcetnich stan-
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dardt upravenych natizenim Komise (ES) ¢. 1126/2008 ze dne 3. listopadu 2008, kterym se priji-
maji n¢které mezindrodni Gcetni standardy v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(ES) ¢. 1606/2002, v platném znéni, pficemz
a) pro emitenta krytych dluhopisti kladni redlnd hodnota derivéta se v krycim portfoliu zo-
hledni pouze do vyse ptijatého zajisténi derivit ve formé penéznich prostredkd nebo véci
podle § 31 odst. 2 pism. b) nebo c), které je soucdsti krytého bloku, a
b) pro emitenta krytych dluhopist se k zdporné redlné hodnoté deriviti v krycim portfoliu
neptihlizi a do krytého bloku tato zdpornd redlnd hodnota derivitd vstupuje jako dluh,
k jehoz kryti toto kryci portfolio slouzi [§ 31a odst. 4 pism. d)], ledaze emitent poskytnul
druhé smluvni strané¢ zajisténi derivitd ve formé penéznich prostfedkt nebo véci podle §
31 odst. 2 pism. b) nebo c), které je soucisti krytého bloku.

Souhrnnd hodnota viech krycich aktiv v krycim portfoliu musi byt rovna alespori 85 % souhrnné
hodnoty vSech dluht, k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi, nestanovi-li emisni podminky vy-
$81 limit. Pti plnéni povinnosti podle véty prvni se neptihlizi ke krycim aktiviim podle § 31 odst. 2
pism. d) a e) a podle ¢l. 129 odst. 1 pism. c) a ¢l. 129 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu
aRady (EU) ¢. 575/2013.

Jmenovitd hodnota pohledévky z hypote¢ntho Gvéru v krycim portfoliu nesmi ptesahovat 100 %
zastavni hodnoty zastavené nemovité véci (§ 29), kterd slouzi k zajisténi této pohleddvky, nestano-

vi-li emisni podminky niz$i limit. V rozsahu, v jakém pohleddvka z hypote¢niho Gvéru presahuje
tento limit, se k nf pro téely odstavcti 1 a 2 neptihlizi.

Pro tcely odstavet 1 a 2 se jmenovitd hodnota pohledévky v krycim portfoliu v ptipadé selhdn{
dluznika podle ¢l. 178 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, nebo pfi splne-
ni ptisnéjsi podminky podle emisnich podminek, snizi o 100 %.

Pro téely odstavee 1 se do souhrnné hodnoty vSech dluht zapo¢itd i predpoklddana vyse souviseji-

cich dluht podle § 31a odst. 4 pism. a) az c) a e), kterd ¢inf 1 % jmenovité hodnoty krytych dluho-
pist v krytém bloku.

§ 28aa

Likviditni rezerva kryciho portfolia

Kryci portfolio vidy obsahuje likviditni rezervu sloZenou z aktiv podle odstavce 3, kterd jsou
k dispozici pro kryti maximalniho kumulativniho ¢istého odtoku likvidity z krytého bloku po do-
bu nisledujicich 180 dnu.

Cistym odtokem likvidity se rozumi viechny odchozi platby splatné v jeden den, véetné plateb
jistiny a troku a plateb podle derivit v krytém bloku, po odeéteni vSech prichozich plateb splat-
nych ve stejny den a souvisejicich s aktivy v krycim portfoliu.

Likviditn{ rezerva kryciho portfolia se skldd4 z téchto druhii aktiv zapsanych do rejstitku krycich
aktiv [§ 32 odst. 3 pism. a)]:

a) aktiva trovné 1, drovné 2A nebo trovné 2B podle ¢l. 10 az 12 natizeni Komise v pfenese-

né pravomoci (EU) 2015/61%), kterd jsou ocenéna v souladu s timto nafizenim a kterd ne-

vydal

1. emitent dot¢enych krytych dluhopisa,
2. matefsky podnik emitenta dotéenych dluhopisti podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 15
nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013%) (ddle jen ,kontrolujici
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osoba“) jiny nez subjekt verejného sektoru, ktery neni tvérovou instituci podle ¢l. 4
odst. 1 bodu 1 natizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013%) (déle
jen ,avérovi instituce®),

3. dcefiny podnik emitenta dotéenych dluhopisti podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 16 natizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013%) (ddle jen ,kontrolovand
osoba“) nebo jind kontrolovani osoba jeho kontrolujici osoby, nebo

4. sekuritiza¢ni jednotka pro specidlni ucéel podle ¢l. 2 bodu 2 nafizeni (EU)
2017/2402%), se kterou md tento emitent tzké propojeni podle ¢&. 4 odst. 1 bodu
38 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/20133),

b) kritkodobé expozice vii¢i tvérovym institucim, které patti do stupné avérové kvality 1 ne-
bo 2, nebo kritkodobé vklady u uvérovych instituci, které patti do stupné uvérové kvality
1, 2 nebo 3 podle ¢l. 129 odst. 1 pism. ¢) natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&.
575/2013%).

Soudisti likviditni rezervy kryciho portfolia nejsou pohleddvky z expozic, které jsou povazoviny za
pohleddvky v selhdn{ podle ¢l. 178 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/20133).

Pokud se na emitenta krytych dluhopist vztahuji pozadavky na likviditu stanovené v pfimo pou-
zitelnych predpisech Evropské unie, které se prekryvaji s likviditni rezervou kryciho portfolia, od-
stavce 1 az 4 se po dobu stanovenou v téchto pfimo pouzitelnych predpisech Evropské unie ne-
pouZziji.

Stupném tvérové kvality se v tomto zikoné rozumi stupen Gvérové kvality podle ¢dsti treti hlavy
1T kapitoly 2 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/20133).

Vypocet a vyse platby jistiny se pro tcely stanoveni ¢istého odtoku likvidity u krytého dluhopisu
se strukturou prodlouzitelné splatnosti stanovi podle kone¢ného data splatnosti v souladu s pod-
minkami takového krytého dluhopisu se strukturou prodlouzitelné splatnosti.

§ 28ab

Struktury prodlouzitelné splatnosti

Strukturou prodlouzitelné splatnosti je mechanismus umoznujici prodlouzZit plinovanou splat-
nost krytych dluhopisti o pfedem uréenou dobu v ptipadé, Ze nastane urditd rozhodnd udélost
stanovend v emisnich podminkdch v souladu s timto zdkonem.

Kryté dluhopisy lze vydat se strukturami prodlouZitelné splatnosti, pokud je ochrana investort
zajisténa alespon témito zpusoby:
a) splatnost krytych dluhopisii se prodluzuje vyhradné v piipadé, Ze k datu jejich splatnosti,
nebo k jinému datu stanovenému v emisnich podminkich,

1. emitent nebo nuceny sprévce krytych blokt nesplati vSechny kryté dluhopisy dané
emise,

2. nastala nékterd ze situaci podle § 32a odst. 1 pism. a) az d),

3. bylo vidi emitentovi pfijato opatfeni k feseni krize nebo proveden odpis nebo
konverze odepisovatelnych kapitdlovych ndstroj a vnitroskupinovych zpusobilych
zdvazkt podle zékona upravujictho ozdravné postupy a feseni krize na finan¢nim
trhu,

4. nastala n¢kterd z pravnich skute¢nosti podle ¢l. 54 odst. 1 pism. a) bodu i) nebo ii)
nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/20133), nebo
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S. emitent neplni pozadavky na likviditni rezervu podle § 28aa nebo by v disledku
splaceni dané emise neplnil pozadavky na likviditu stanovené v ptimo pouZitelnych
predpisech Evropské unie,

b) informace o struktufe splatnosti poskytované investoram dostate¢né umoziiuji ur¢it riziko

krytého dluhopisu a zahrnuji podrobny popis

1. uddlosti vedoucich k prodlouzent splatnosti krytych dluhopisti dané emise,

2. dusledkt upadku nebo feseni krize emitenta krytych dluhopisti pro prodlouzeni
splatnosti a

3. ulohy Ceské nirodni banky a nuceného sprivce krytych bloka ve vztahu
k prodlouzeni splatnosti a

c¢) koneéné datum splatnosti krytého dluhopisu lIze vzdy urit.

V ptipadé tpadku nebo feseni krize emitenta krytych dluhopistt nemd prodlouZeni splatnosti vliv
na poradi vlastniki krytych dluhopisti ani neméni potadi splatnosti krytych dluhopisii podle pt-
vodniho harmonogramu vydavini krytych dluhopisii.

Emitent nebo nuceny sprévce krytych blokt musi podle emisnich podminek krytych dluhopist
skute¢nost, Ze dojde k prodlouZeni splatnosti krytych dluhopist, ozndmit vlastnikam krytych dlu-
hopist zptsobem a ve lhittdch stanovenych v emisnich podminkéch.

Prodlouzeni splatnosti neméni strukturdlni vlastnosti krytych dluhopist a krytého bloku.

§ 28b
Druhy krytych dluhopist

Hypote¢nim zistavnim listem je kryty dluhopis, z jehoZ emisnich podminek plyne, Ze povinnost
podle § 28a odst. 2 m4 byt plnéna jen s vyuzitim krycich aktiv podle § 31 odst. 2 pism. a) nebo
podle ¢l. 129 odst. 1 pism. d) az f) natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/2013
o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné natizeni (EU)
¢. 648/2012. Pouze hypoteni zdstavni listy mohou ve svém ndzvu obsahovat oznadeni ,,hypote¢ni
zdstavn{ list“. Hypoteéni zdstavn{ listy mohou ve svém ndzvu obsahovat i svym vyznamem odpovi-
dajici oznaceni v cizim jazyce.

Vetejnopriavnim zdstavnim listem je kryty dluhopis, z jehoZ emisnich podminek plyne, Ze povin-
nost podle § 28a odst. 2 m4 byt plnéna jen s vyuzitim krycich aktiv podle § 31 odst. 2 pism. b) a c)
nebo podle ¢l. 129 odst. 1 pism. a) a b) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢
575/2013. Je-li povinnost podle § 28a odst. 2 plnéna prevdzné s vyuzitim krycich aktiv podle § 31
odst. 2 pism. b) a ¢), zvysuje se limit podle § 28a odst. 1 na 110 %.

SmiSenym zdstavnim listem je kryty dluhopis, ktery neni hypoteénim zdstavnim listem ani vefejno-
prévnim zdstavnim listem.

§ 28¢

Povinnost dodrzovat pravidla pro kryci portfolio
a pravidla pro oznaceni krytych dluhopisa

Emitent krytych dluhopist zajisti plnéni pozadavka podle § 28a. Pouze kryté dluhopisy mohou
obsahovat oznadeni ,evropsky kryty dluhopis nebo jeho pteklad do dfedniho jazyka Evropské

unie.
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Emitent krytych dluhopisti, které ve svém ndzvu obsahuji oznaceni ,CRR® anebo oznaceni
sevropsky kryty dluhopis (prémiovy)“ nebo jeho preklad do dfedniho jazyka Evropské unie, zajisti
ve vztahu k témto krytym dluhopisim plnéni pozadavka podle ¢l. 129 natizeni Evropského parla-
mentu a Rady (EU) ¢. 575/2013. Pouze kryté dluhopisy, které spliiuji pozadavky podle ¢l. 129
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, mohou ve svém ndzvu obsahovat
oznaceni ,CRR® anebo oznaceni ,evropsky kryty dluhopis (prémiovy)“ nebo jeho pteklad do
utedniho jazyka Evropské unie.

Emitent hypote¢nich zdstavnich lista zajist{ ve vztahu k témto krytym dluhopisim plnéni poza-

davku podle § 28b odst. 1.

Emitent vefejnopravnich zdstavnich listi zajisti ve vztahu k témto krytym dluhopisim plnéni po-
zadavku podle § 28b odst. 2.

Od okamziku jmenovini nuceného spravce krytych bloku se pozadavky podle § 28a, 28b ani poza-
davky podle ¢l. 129 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 nepouziji.

§28d

Informace pro investory

Emitent krytych dluhopisti poskytuje dostate¢né podrobné informace o svych krytych blocich
tak, aby mohli investofi posoudit profil a rizika daného krytého bloku a postupovat s nilezitou

4

pect.

Informace jsou emitentem krytych dluhopist poskytoviny investorim alespon jednou za kalen-
défni ¢tvrtleti a zahrnuji alespori tyto udaje o portfoliu:
a) hodnotu kryciho portfolia a nesplacenych krytych dluhopist,
b) seznam identifika¢nich oznadeni podle mezinirodniho systému ¢islovini pro identifikaci
cennych papirt (ISIN) pro v§echny emise krytych dluhopisti v rimci daného krytého blo-
ku, kterym bylo toto identifikaéni oznaceni prid¢leno,

c) zemépisné rozdéleni a druh krycich aktiv, velikost ptislusnych Gvérti a metodu ocenént,

d) ddaje tykajici se triniho rizika, véetné arokového rizika a ménového rizika, a avérovych
a likviditnich rizik,

e) strukturu splatnosti krycich aktiv a krytych dluhopist, véetné ptehledu udélosti rozhod-
nych pro prodlouzenti splatnosti, je-li to relevantnf,

f) droven pozadovaného a dostupného kryti a zdkonného, smluvniho a dobrovolného preza-
jisténi a

g) procentni podil 4vérd, u nichZ se m4 za to, ze doslo k selhdni podle ¢l. 178 natizeni Evrop-
ského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/20133), véetné Gvért vice nez 90 dnt po splatnosti.

Emitent krytych dluhopisti uvefejiiuje informace poskytované investorim podle odstavce 1 na
svych internetovych strinkdch.

§29

Zistavni hodnota zastavené nemovité véci

Zistavni hodnotu zastavenych nemovitych véci stanovi emitent krytych dluhopisti. Emitent kry-
tych dluhopist je povinen upravit ve svych vnittnich pfedpisech pravidla pro stanoven{ zdstavn{
hodnoty zastavovanych nemovitych véci, kterd musi respektovat zdsady uvedené v odstavci 2.
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()

Zastavené nemovité véci se ocenujf cenou obvyklou nebo trzni hodnotou, podle zvldstntho prav-
niho predpisu upravujictho oceniovini majetku, se zohlednénim

a) trvalych a dlouhodobé¢ udrzitelnych vlastnosti nemovité véci,

b) vynosu dosazitelného tieti osobou pti tddném hospodareni s nemovitou véci,

c) prdv azivad s nemovitou véci spojenych a

d) mistnich podminek trhu s nemovitymi vécmi véetné jeho vlivir a ptedpoklddaného vyvoje.

Zistavni hodnota zastavenych nemovitych véci, stanovend podle odstavce 2, nesmi prevysovat je-
jich cenu obvyklou nebo trzni hodnotu.

Zistavni hodnota zastavenych nemovitych véci musi byt stanovena osobou, kterd méd pottebnou
kvalifikaci, schopnosti a zkusenosti a kterd je nezévisld na procesu rozhodovini o Gvéru. Pti posu-
zovini hodnoty nebere tato osoba v tvahu spekulativni prvky a hodnotu transparentné a jedno-
zna¢né dokumentuje.

§ 30

Prednostni prdva u zastavené nemovité véci

Na zastavené nemovité véci nesmi vdznout zdstavni pravo tfeti osoby, které by bylo ve stejném ne-
bo v prednostnim poradi pred zdstavnim prévem zajiStujicim pohleddvku z hypote¢niho Gvéru za-
psanou do rejstitku krycich aktiv. Pfevod zastavené nemovité véci nesmi byt omezen dtive vzni-
klym omezenim pfevodu nemovité véci. Tyto podminky musi byt splnény po celou dobu, po kte-
rou je pohleddvka z hypote¢niho tvéru zapsina do rejstitku krycich aktiv; jmenovitd hodnota po-
hledavky, kterd nesplriuje tento pozadavek, je pro tcely § 28a odst. 1 a 2 rovna nule.

Nemovitd véc se nepovazuje za zatiZzenou difve vzniklym zdstavnim prévem nebo omezenim pte-
vodu nemovité véci, jestlize takto zajistény dluh zanikne v dasledku pouZiti hypote¢niho tvéru

k jeho splaceni.

§ 30a

Kryci aktiva

Véc uvedend v § 31 odst. 1 a 2 a zapsand v rejstifku krycich aktiv je krycim aktivem.

§ 30b

Pravidla pro rejstrik krycich aktiv

Po jmenovéni nuceného sprévce krytych blok Ize zapsat véc do rejstiiku krycich aktiv jen s pred-
chozim souhlasem vlastnikd krytych dluhopist. K zédpisu provedenému bez tohoto ptedchoziho
souhlasu se nepfihlizi.

Emitent krytych dluhopistt musi vymazat z rejstttku krycich aktiv véc, kterd po svém zdpisu ptes-
tala byt véci uvedenou v § 31 odst. 1 nebo 2. Nuceny sprévce krytych bloki tuto povinnost nemi.

Emitent krytych dluhopisti ani nuceny spravce krytych blokét nemusi vymazat z rejsttiku krycich
aktiv Zddnou véc, ani kdyZz souhrnnd hodnota viech krycich aktiv v rimci jednoho kryciho portfo-
lia presahuje limit 102 % souhrnné hodnoty vSech dluhu, k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi.

Ptesahuje-li souhrnnd hodnota vsech krycich aktiv v rdmci jednoho kryciho portfolia po jmenovi-
ni nucené¢ho spravee krytych blok limit 102 % souhrnné hodnoty vsech dluhd, k jejichz krytf to-
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to kryci portfolio slouzi, muaZe nuceny sprivce krytych bloku se souhlasem vlastnikd krytych dlu-
hopist vymazat nékterou z véci z rejstiiku krycich aktiv.

Dojde-li po jmenovéni nuceného sprévce krytych bloka ke splaceni vSech dluhd, k jejichz kryti
kryci portfolio slouzi, prestane nuceny sprévce krytych bloka bez zbyte¢ného odkladu vykonavat
plnou sprévu tohoto krytého bloku a zajisti, aby véci, které v krycim portfoliu zistaly, prestaly byt
evidoviny jako soucdst tohoto kryciho portfolia.

§ 30c
Kryci portfolio

Krycim portfoliem je evidenéné oddélend ¢4st majetku emitenta krytych dluhopist tvotend vécmi
zapsanymi do rejstifku krycich aktiv a vécmi uvedenymi v § 31 odst. 4, kterd slouzi ke kryti dluht

podle § 31a.
Emitent krytych dluhopist vytvorti podle svého uvézeni jedno nebo vice krycich portfolii.

K vytvoreni kryciho portfolia dochdzi zdpisem alespori jedné véci do rejstiiku krycich aktiv oddéle-
né od ostatnich vécf jiz zapsanych v rejstifku krycich aktiv a uréenim dluhd, k jejichZ kryti m4 toto
kryci portfolio slouzit, alespon v evidenci podle § 32 odst. 3 pism. c). Uréeni dluhi se nevyzaduje,
vytvoril-li emitent krytych dluhopisii jen jedno kryci portfolio; v takovém ptipadé slouzi kryci po-
rtfolio ke kryti dluhti ze vSech krytych dluhopist vydanych timto emitentem v ob¢hu.

Kazdd véc zapsand v rejstifku krycich aktiv musi byt zapsina jako souddst pravé jednoho kryciho
portfolia.

Véci zapsané do rejstitku krycich aktiv nelze prevést, zastavit ani jinak pouzit jako zajisténi. To pla-
ti i po uplatnéni nékterého z opatteni k predchdzeni krizim nebo opatfeni k feseni krize podle
zékona o ozdravnych postupech a feSen{ krize na finanénim trhu vici emitentovi krytych dluhopi-
stt Ceskou ndrodn{ bankou.

§ 30d
Kryty blok

Krytym blokem je evidenéné oddélend ¢4st jmeni emitenta krytych dluhopisti tvofend krycim po-
rtfoliem a dluhy, k jejichz kryti toto kryci portfolio slouZi.
Likvidace, opatteni Ceské nirodni banky podle zikona o bankich ani opatteni k ptedchdzen{ kri-
zim nebo opatfeni k feseni krize podle zikona o ozdravnych postupech a feseni krize na finanénim
trhu, ani jmenovini nuceného spravce krytych bloki ohledné emitenta krytych dluhopistt nemaji
vliv na prava a povinnosti plynouci z véci a dluhi, které tvot{ kryté bloky tohoto emitenta.
Emitent krytych dluhopistt musi mit nejpozdéji ke dni emise a po celou dobu vydévini krytych
dluhopist povoleni pro kryty blok udélené Ceskou ndrodn{ bankou. Toto povoleni musi byt ude¢-
leno pro kazdy kryty blok.
Cesk4 ndrodni banka povolen{ udélf, jestlize jsou splnény tyto podminky:

a) pldn obchodnich ¢innosti vymezuje a pokryva vyddvani krytych dluhopisa,

b) politiky, procesy a metodiky pro schvalovini, zmény, obnovu a refinancovini avérti nebo

jinych krycich aktiv zatazenych do kryciho portfolia dostate¢né zajistuji ochranu investord,
c) jsou urceni vedouci a dal$i pracovnici vyhrazeni pro kryty blok, ktet{ maji odpovidajici

kvalifikaci a znalosti v oblasti vyddvin{ krytych dluhopist a sprévy krytych bloku, a
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d) organiza¢ni uspotddini a monitorovini kryciho portfolia spliiuje pozadavky podle tohoto
zdkona.

Cesk4 nirodni banka muze odejmout povolent, jestliZe
a) bylo udéleno na zdklad¢ nepravdivych, zavidéjicich nebo netplnych tdaja,
b) podminky pro jeho udéleni prestaly byt plnény, nebo
c) emitent krytych dluhopist opakované nebo zdvazné porusil své povinnosti stanovené tim-
to zdkonem.

§ 31
Zpusobild kryci aktiva a souvisejici véci
Do rejstitku krycich aktiv lze zapsat véc uvedenou v ¢l. 129 odst. 1 a 2 natizeni Evropského parla-
mentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pti¢emz emitent krytych dluhopist musi spliovat podminky

podle ¢&. 129 odst. 1a az 3 natizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013%) a derivdt
mus{ spliiovat podminky podle odstavce 2 pism. e) a odstavce 3.

Do rejstiiku krycich aktiv Ize zapsat i tyto véci, i kdyz nesplnuji pozadavek podle odstavce 1:
a) pohleddvku z hypote¢niho Gvéru,

b) pohleddvku viéi osobé kontrolované subjektem vetejné spréavy podle zékona upravujiciho
nekterd opatfeni ke zprithlednéni finan¢nich vztahti v oblasti vefejné podpory (déle jen
wvefejny podnik),

c) pohleddvku, za kterou rudi vefejny podnik,

d) penéini prostfedky emitenta na Gc¢tu vedeném osobou uvedenou v § 72 odst. 2 zdkona
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a jind aktiva podle § 28aa odst. 3, a

e) prdva plynouci z derivitu podle ¢l. 2 bodu 5 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012, ktery slouzi k zajisténi rizik souvisejicich s krycimi aktivy zahrnutymi do to-
hoto kryciho portfolia nebo krytymi dluhopisy, jestlize je z podminek, za nichz byl tento
derivit sjedndn, zfejmé, Ze se sjedndvd ve vztahu ke krytym dluhopistim, a je-li stanoveno,
ze platebni neschopnost nebo feseni krize emitenta krytych dluhopisti neznamen4 pred-
¢asné ukonceni tohoto derivitu.

Derivét uvedeny v odstavci 2 pism. e) lze zapsat do rejstiiku krycich aktiv nebo jej z rejstitku kry-
cich aktiv vymazat pouze s pfedchozim souhlasem druhé smluvnf strany, je-li tato druhd smluvni{
strana finan¢n{ smluvni stranou podle ¢l. 2 bodu 8 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
& 648/2012%), je jf ptifazen alesponi stupeni Gvérové kvality 3 a sjedndni derivétu je fédné zdoku-
mentovano.

Do kryciho portfolia bez nutnosti zdpisu do rejstitku krycich aktiv nilez{ tyto véci:

a) prdva plynouci ze zajisténi poskytnutého ve vztahu ke krycim aktiviim zahrnutym do to-
hoto kryciho portfolia, zejména ze zdstavniho priva k nemovitym vécem ve vztahu k hypo-
teénim Gvérim,

b) priva plynouci ze smluv uzavienych ve vztahu ke krycim aktivim zahrnutym do tohoto
kryciho portfolia, zejména ze smluv o pojistént,

c) véc poskytnutd jako zajisténi derivitu podle odstavce 2 pism. e), ledaze emisni podminky
urdf jinak,
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d) priva plynouci ze smluv uzavtenych ve vztahu ke spravé krytého bloku, jehoZ soudisti je
toto kryci portfolio, a

e) od okamziku jmenovini nuceného sprivce krytych bloka penézni prostiedky prijaté jako
platba na Ghradu dluhu z véci zahrnuté do tohoto kryctho portfolia nebo v pfimé souvi-
slosti s nf nebo penézni prostiedky ziskané jako vytézek ze zpenézeni krycich aktiv podle §
32e odst. 4 nebo podle § 32f odst. 1; takto pfijaté penéini prostredky ndlezi vyluéné do
ptislusného kryciho portfolia.

O vécech podle odstavce 4 vede emitent krytych dluhopisti nebo nuceny sprivce krytych bloka
evidenci podle § 32 odst. 3 pism. b).

Pohleddvku z hypote¢niho Gvéru lze zapsat do rejstiiku krycich aktiv teprve dnem, kdy se emitent
krytych dluhopisti dozvi o prévnich G¢incich vzniku zdstavniho préva k nemovité véci. Emitent
krytych dluhopistt musi mit zavedeny postupy ke kontrole toho, Ze jsou tyto nemovité véci dosta-
te¢né pojistény proti riziku poskozent a Ze pohleddvka z pojisténi nilezi do kryctho portfolia podle
odstavce 4 pism. b).

Do rejstitku krycich aktiv Ize zapsat i pohleddvku z hypote¢niho Gvéru poskytnutého jinou ban-
kou, pokud na n¢j byla tato pohleddvka ptevedena nebo mu byla poskytnuta jako finanéni kolate-
ril podle zikona upravujiciho finanéni zaji$téni.

Pohledévku podle odstavce 2 pism. b) a c) Ize zapsat do rejstifku krycich aktiv, pokud vetejny pod-
nik spliiuje tyto podminky:
a) poskytuje zékladni vefejné sluzby na zdkladé¢ licence, koncese podle zikona upravujiciho
zaddvini vefejnych zakdzek nebo jiné formy povéreni udélené orginem vefejné moci,
b) podléhd verejnému dohledu a

c) md dostate¢né pfedpoklady k vytvéfeni ptijma diky tomu, Ze

1. md pfimétenou flexibilitu pfi vybéru a zvySovini Gplat za poskytované sluzby, aby
byl schopen zajistit své finanéni zdravi a platebni schopnost,

2. md zékonny ndrok na dostate¢né piispévky k zajisténi svého finan¢ntho zdravi
a platebni schopnosti vyménou za poskytovini zdkladnich vefejnych sluzeb, nebo

3. md uzavienu smlouvu o prevodu ziskl a ztrt s orgdnem vefejné moci.

§31a
Zpusobilé dluhy a souvisejici dluhy

Emitent krytych dluhopist nebo nuceny sprévce krytych bloka vede ke kazdému krycimu portfo-
liu evidenci dluht podle § 32 odst. 3 pism. ¢) a d), k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi.

Do evidence podle § 32 odst. 3 pism. c) se zapisuji dluhy z krytych dluhopisti v ob¢hu, zejména
povinnost splatit kryty dluhopis a vyplatit nab¢hly vynos krytého dluhopisu. Dluhy podle véty
prvni mohou byt v evidenci podle § 32 odst. 3 pism. ¢) vymezeny zejména uréenim jedné nebo
vice emisi krytych dluhopist. Za kryté dluhopisy v obéhu se povazuji kryté dluhopisy ve vlastnic-
tvi osob odli$nych od emitenta nebo kryté dluhopisy ve vlastnictvi emitenta, které byly emitentem
poskytnuty jiné osobé jako zajisténi. Dluhy lze vymezit i uréenim emisi krytych dluhopisii, které

jesté nebyly vyddny.

Do evidence podle § 32 odst. 3 pism. d) se zapisuji dluhy souvisejici s dluhy podle odstavce 2, které
jsou uréené v emisnich podminkdch nebo v prospektu téchto krytych dluhopisti nebo ve smlouvé
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tykajici se krytych dluhopist, jejiz prislusnou ¢4st emitent krytych dluhopisti zptistupnil investo-
rim stejnym zpusobem jako emisni podminky nebo prospekt krytych dluhopist.
Souvisejicim dluhem podle odstavce 3 mize byt zejména dluh odpovidajici pohleddvee
a) nuceného sprdvce krytych bloka,
b) vzniklé z privniho jedndni nuceného sprévce krytych blokii na téet tohoto kryciho portfo-
lia,
c) spole¢ného zdstupce vlastnikd krytych dluhopisi,
d) druhé smluvni strany derivitu podle § 31 odst. 2 pism. e) z tohoto derivitu nebo v ptimé
souvislosti s nim, nebo

e) jiné osoby uréené v emisnich podminkich nebo v prospektu krytych dluhopist, kterd se
podilela na vydéni téchto krytych dluhopisti nebo na sprévé krytého bloku, jehoz souddsti
jsou dluhy podle odstavce 2.

§ 32

Evidence krytych bloki a informacéni povinnosti emitenta

Emitent krytych dluhopisti vede ke v§em svym emisim krytych dluhopisti v obéhu a ke v§em svym
krycim portfoliim evidenci krytych blokti poskytujici tplné podklady pro posouzeni, zda a jak
plni své povinnosti podle § 28a.

Od okamziku jmenovini nuceného sprivce krytych blokt vede evidenci krytych blokt nuceny
sprévce krytych blokd, a to ve stejném rozsahu jako emitent krytych dluhopisti. Emitent krytych
dluhopist poskytne nucenému sprévci krytych blokii neprodlené po jeho jmenovini veskeré pod-
klady k evidenci krytych bloku, jakoZ i vy¢isleni souhrnné hodnoty krycich aktiv v krycim portfo-

liu oproti souhrnné hodnoté dluhi, k jejichz kryti toto kryci portfolio slouZi.
Evidenci krytych blok jsou tyto seznamy véci a dluhti vedené emitentem krytych dluhopisti nebo
nucenym spravcem krytych bloku:

a) rejstiik krycich aktiv vedeny oddélené pro kazdy kryty blok,

b) evidence véci souvisejicich s krycimi aktivy vedend oddélené pro kazdy kryty blok,

c¢) evidence dluhti z krytych dluhopisii vedend oddélené pro kazdy kryty blok,

d) evidence dluhti souvisejicich s dluhy podle pismene c) a s vécmi podle pismen a) a b) vede-

nd oddélené pro kazdy kryty blok.

Seznamy podle odstavce 3 nejsou vefejnym seznamem. Na ddaje v téchto seznamech se vztahuje
bankovn{ tajemstvi. Pro poskytovini tdaji z téchto seznamu se § 38 zdkona o bankdch pouzije

obdobné.

Emitent krytych dluhopist pravidelné informuje Ceskou ndrodni banku o tom, zda a jak plni své
povinnosti podle tohoto zikona.

Nilezitosti a zptisob vedeni evidence krytych blokt podle odstavce 1 a zptsob plnéni informac-
nich povinnosti emitenta krytych dluhopisti podle odstavce 5, véetné periodicity, stanovi Ceskd
ndrodni banka vyhldskou.
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Dil 2
Nuceny spravce krytych bloka

§ 32a

Jmenovani nuceného spravce krytych blokd
Ceskd ndrodnf banka bez zbyte¢ného odkladu jmenuje nuceného spravee krytych bloké pro vie-
chny kryté bloky emitenta krytych dluhopist, jestlize
a) byl Ceskou nirodni bankou poddn ndvrh na zahdjenf insolvenéntho fizen{ vii¢i tomuto
emitentovi,
b) bylo zahdjeno insolven¢ni fizen{ vii¢i tomuto emitentovi,
c) tento emitent vstoupil do likvidace, nebo

d) emitentovi byla Ceskou nirodn{ bankou odfiata bankovn{ licence.

Nucenym spravcem krytych blokt miize byt pouze
a) banka, nebo

b) zahrani¢ni banka se sidlem v jiném ¢lenském stité, kterd vyddvd cenné papiry srovnatelné
s krytymi dluhopisy, nebo kterd spravuje véci srovnatelné s krycimi aktivy.

Nucenym spravcem krytych blokt nesmi byt insolvenéni spravce, docasny sprdvee ani likviddtor
emitenta krytych dluhopisti ani jind osoba, u které hrozi stfet z4jm.

§ 32b

Prdva a povinnosti nuceného sprivce krytych blokt

Nuceny sprévce krytych blokii vykondvd plnou spravu vech krytych bloka piislusného emitenta
krytych dluhopisti. Spréva krytych blokt nucenym spravcem krytych blokt kondi, byly-li vSechny
kryté bloky ptevedeny podle § 32d, nebo zanikly-li postupem podle § 32e.

Nuceny spravce krytych blokii vykondvé svou ¢innost s odbornou pééi. Vykon ¢innosti nuceného
sprévce krytych blokti s odbornou pééi zejména znamend, Ze nuceny sprévce krytych bloki jednd
kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a v nejlepsim zdjmu vlastnikir krytych dluhopist, zejména plni
povinnosti stanovené v této hlavé a v emisnich podminkdch nebo v prospektu pfislusnych krytych

dluhopist.

K priavnimu jedndnf, které se tykd véci zapsané v rejstitku krycich aktiv, které neni plnénim dluhu
a které udinila po jmenovini nuceného spravce krytych blokt osoba odlisnd od tohoto sprévce bez
souhlasu tohoto spravce, se neptihlizi.

Nuceny sprévce krytych bloku vykondva prdva a plni povinnosti vidy ve prospéch piislusného
krytého bloku.

Nuceny sprdvee krytych blokt muiZe sjednat zdvazek ve prospéch nebo k tiZi krytého bloku pouze
za Uéelem zlepsent likvidity nebo zaji$tén{ proti riziku.

Emitent krytych dluhopisi, Ceskd ndrodni banka, insolvenéni spravce, likviddtor nebo docasny
spravce emitenta krytych dluhopist poskytuji nucenému spravci krytych bloka soucinnost, aby
mobhl plnit své povinnosti.
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Nuceny spravce krytych blokt poskytuje emitentovi krytych dluhopisi, Ceské nérodni bance, in-
solven¢nimu spravci, likviddtorovi nebo do¢asnému spravci emitenta krytych dluhopisti soucin-
nost, aby mohly tyto osoby plnit své povinnosti.

Je-li po zahdjen{ insolvenéniho fizeni vidi emitentovi krytych dluhopistt souhrnnd hodnota kry-
cich aktiv v krycim portfoliu niz$i nez souhrnnd hodnota dluhd, k jejichz kryti toto kryci portfolio
slouzi, nuceny spravce krytych blokua vy¢isli pohleddvky vlastniki krytych dluhopist a vétitela po-
hledivek odpovidajicich souvisejicim dluhiim podle § 31a odst. 3 v rozsahu, v jakém nejsou kryty
krycim portfoliem, a toto vycisleni zasle bez zbyte¢ného odkladu insolvenénimu soudu ve lhaté
stanovené pro ptihlaSovini pohledévek v insolvenénim fizeni. V ptipadé¢, ze nuceny spravce kry-
tych blokt nezasle vy¢isleni pohledévek vlastnika krytych dluhopist a vétitelt pohleddvek odpovi-
dajicich souvisejicim dluhim podle § 31a odst. 3 bez zbyte¢ného odkladu insolven¢nimu soudu
ve lhaté pro ptihlasovini pohleddvek v insolvenénim fizeni, md pravo prihldsit svoji pohleddvku
v rozsahu, v jakém nenf kryta krycim portfoliem, rovnéz kazdy vlastnik krytého dluhopisu a kazdy
vétitel pohleddvky odpovidajici souvisejicimu dluhu podle § 31a odst. 3, a to kdykoli ve lhaté 1
roku ode dne uplynuti lhity k ptihlasovini pohleddvek v insolven¢nim fizeni.

§ 32¢
Uéty ve prospéch kryciho portfolia
Nuceny sprévee krytych bloku ztidi bez zbyte¢ného odkladu po svém jmenovini tdéet u osoby
uvedené v § 72 odst. 2 zékona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech k pfijimani pla-
teb podle § 31 odst. 4 pism. e) nebo plateb podle odstavce 2 a informuje osoby, kterych by se toto

mohlo tykat, o jednozna¢ném identifikdtoru tohoto G¢tu a sdéli jim téz dalsi informace, které jsou
podstatné.

Osoba, kterd obdrzi platbu ve prospéch kryciho portfolia, ji pfevede bez zbyte¢ného odkladu na
ucet podle odstavee 1, nebo, neni-li ji zndm jednoznaény identifikdtor tohoto Gctu, ji prevede ji-
nym zpusobem nucenému sprévci krytych bloka ve prospéch ptislusného kryciho portfolia; to
plati i po zahdjen{ insolven¢niho fizeni viidi emitentovi krytych dluhopisa.

§ 32d

Prevod krytého bloku nucenym spravcem krytych bloka

Se souhlasem Ceské ndrodni banky muize nuceny spravee krytych blokt prevést kryty blok na oso-
bu podle § 32a odst. 2; k ptevodu krytého bloku bez tohoto souhlasu se nepftihliZi. Nuceny sprav-
ce krytych blokii nesmi takto kryty blok pfevést na sebe; k ptevodu krytého bloku na nuceného
sprévce krytych bloku se nepftihliZi. Je-li kryty blok pfeveden za tplatu, pfevede tuto tplatu nuce-
ny sprivce bez zbyte¢ného odkladu, po zapocteni své odmény za sprdvu a prevod krytého bloku,
do majetku nebo do majetkové podstaty emitenta krytych dluhopisit, jehoz kryty blok byl takto

pteveden.

Ceskd nirodn{ banka udéli souhlas podle odstavce 1 na zddost nuceného spravce krytych blokd,
je-li to v zdjmu vlastnikd piislusnych krytych dluhopisii.

K prevodu krytého bloku podle odstavce 1 ani jeho G¢innosti vici tfetim osobdm nenf kromé sou-
hlasu Ceské nérodn{ banky potfeba Zidny jiny vetejnoprévni ani soukromopravni souhlas ani 7i-
dné ozndmeni. K platnosti takového prevodu ani jeho Gc¢innosti vidi tfetim osobdm se nevyzaduje
ani jiné pravni jedndn{ nez smlouva mezi nucenym spréavcem krytého bloku a osobou podle § 32a
odst. 2.
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Rozhodnou-li o tom vlastnici krytych dluhopist, s nimiz jsou spojeny dluhy, které jsou soucdsti
krytého bloku podle odstavce 1, alespori prostou vétsinou hlast ve vztahu ke kazdé dotéené emisi
krytych dluhopisti, musi nuceny sprévce krytych blokti pozddat Ceskou nérodn{ bankou o sou-
hlas podle odstavce 1 a, je-li tento souhlas udélen, prevést kryty blok podle odstavce 1.

Nuceny spravce krytych bloku je vidy vézin rozhodnutim vlastnikd krytych dluhopist ohledné
prevodu krytého bloku.

Dojde-li k ptevodu krytého bloku podle odstavce 1, mize Cesk4 ndrodni banka uloZit

a) osobé¢ vedouci ptislusnou evidenci investiénich ndstroji nebo jiny seznam, v nichz jsou
uvedeny kryté dluhopisy, s nimiz jsou tyto dluhy spojeny, provedeni nebo zménu zdpisu
v evidenci nebo jiném seznamu, v nichz jsou tyto kryté dluhopisy uvedeny, nebo

b) nabyvateli krytého bloku, aby zajistil staZen{ krytych dluhopist, s nimiz jsou tyto dluhy
spojeny, z obéhu za tcelem jejich vymeény a vyznaceni novych daji o nabyvateli ptislusné-
ho krytého bloku jako jejich emitentovi.

§ 32

Pomérné snizeni dluhd, zpenéZzeni vSech krycich aktiv

v krycim portfoliu a predcasné splaceni krytych dluhopist
Je-li souhrnnd hodnota krycich aktiv v krycim portfoliu po jmenovéni nuceného spravce krytych
blokt niz$i nez souhrnnd hodnota dluht z krytych dluhopist a souvisejicich dluha podle § 31a
odst. 3, k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi, mZze nuceny spravce krytych bloku se souhlasem
Ceské ndrodni banky rozhodnout, Ze tyto dluhy, vyjma souvisejicich dluhii podle § 31a odst. 4
pism. a), c), d) a f), prestévaji byt v odpovidajici pomérné vysi souddsti krytého bloku a pro tyto
ucely se pomérné snizuji. Pomérnym snizenim dluh@i nedochizi ke snizeni jmenovité hodnoty
krytych dluhopist, s nimiz jsou tyto dluhy spojeny, ani ke snizenf nebo zdniku pohleddvek z téch-
to krytych dluhopisti v rozsahu snizeni jejich jmenovité hodnoty, ani ke snizeni pohleddvek odpo-
vidajicich souvisejicim dluhtim podle § 31a odst. 3 v rozsahu snizeni podle véty prvni, avsak tako-
vé pohleddvky z krytych dluhopisti a pohledévky odpovidajici souvisejicim dluhtim podle § 31a
odst. 3 v tomto rozsahu pouze pfestanou byt soucisti krytého bloku. Pohledévky z krytych dluho-
pist, které v daném rozsahu prestanou byt soucdsti kryté¢ho bloku, mohou byt ptihliseny kdykoli
po dobu trvini insolven¢niho fizeni emitenta krytych bloki, a to i po uplynuti lhity stanovené
pro piihlasovini pohleddvek v insolvenénim fizeni, nucenym sprévcem krytych bloka nebo pti-
slusnym vlastnikem krytého dluhopisu nebo ptislusnym vétitelem pohleddvky odpovidajici souvi-
sejicimu dluhu podle § 31a odst. 3, pokud tyto jiz nebyly ptihldseny postupem podle § 32b odst.
8.

Cesk4 ndrodni banka udéli souhlas podle odstavce 1 na zddost nuceného spravce krytych blokd,
je-li to v zdjmu vlastnikd krytych dluhopist, s nimiz jsou spojeny dluhy, k jejichz kryti kryci po-
rtfolio podle odstavce 1 slouZi.

Rozhodnou-li o tom vlastnici krytych dluhopist, s nimiz jsou spojeny dluhy, k jejichz kryti kryci
portfolio podle odstavce 1 slouZi, alespori prostou vétsinou hlast ve vztahu ke kazdé dotéené emisi
krytych dluhopisti, musi nuceny sprévce krytych blokti pozddat Ceskou nérodn{ bankou o sou-
hlas podle odstavce 1 a, je-li tento souhlas udélen, rozhodnout podle odstavce 1.

Nuceny spravce krytych blokd mize se souhlasem Ceské nirodn{ banky rozhodnout o tom, Ze se
vSechna kryci aktiva v krycim portfoliu zpenézi a Ze kryté dluhopisy, s nimiz jsou spojeny dluhy,
k jejichz kryti kryci portfolio slouzi, budou pred¢asné splaceny, a to v celém rozsahu ¢i pouze
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v pomérné vysi odpovidajici vysi vytézku zpenéZeni viech krycich aktiv v krycim portfoliu. Nuce-
ny sprévce krytych blokii miiZe takto rozhodnout bez ohledu na to, zda dojde k pomérnému sni-
zeni dluht podle odstavee 1 ¢i nikoliv. Pokud nedojde v dtsledku zpenéZeni vSech krycich aktiv
v krycim portfoliu k pred¢asnému splaceni vsech krytych dluhopist, s nimiz jsou spojeny dluhy,
k jejichz kryti kryci portfolio slouzi, pouzije se pro ptihlasovini pohleddvek z krytych dluhopisti
vlastniky krytych dluhopisti nebo nucenym spravcem krytych blokti odstavec 1 obdobné. Odstav-
ce 2 a 3 se pouziji obdobng.

K pomérnému snizeni dluht podle odstavce 1 ani ke zpenéZeni a pred¢asnému splaceni podle od-
stavce 4 ani k jejich G¢innosti vii¢i tietim osobam nen{ kromé souhlasu Ceské nirodni banky po-
tteba Zddny jiny vefejnoprvni ani soukromoprivni souhlas ani Zddné oznimeni. K platnosti po-
mérného snizeni dluhti nebo pred¢asného splaceni ani k jejich d¢innosti viréi tfetim osobdm se
nevyzaduje jiné pravni jedndni nez rozhodnuti nuceného sprivce krytého bloku podle odstavce 1
nebo 4.

Nuceny sprdvce krytych bloka je vzdy vézdn rozhodnutim vlastnikd krytych dluhopist ohledné
pomérného snizeni dluht nebo zpenéZzeni kryciho portfolia a pted¢asného splaceni krytych dlu-
hopist.

Dojde-li k pomérnému sniZen{ dluhti podle odstavce 1 nebo ke zpenéZeni a pred¢asnému splaceni
podle odstavce 4, muze Ceskd ndrodni{ banka uloZit

a) osob¢ vedouci piislusnou evidenci investi¢nich ndstroji nebo jiny seznam, v nichz jsou
uvedeny kryté dluhopisy, s nimiz jsou tyto dluhy spojeny, provedeni nebo zménu zépisu
v evidenci nebo jiném seznamu, v nichz jsou tyto kryté dluhopisy uvedeny,

b) organizitorovi regulovaného trhu nebo obchodnikovi s cennymi papiry vytazeni krytych
dluhopisti, s nimiz jsou tyto dluhy spojeny, z obchodovédni na trhu s investi¢nimi ndstroji,
nebo opétovné pfijeti krytého dluhopisu se snizenou jmenovitou hodnotou k obchodovi-
ni na trhu s investi¢nimi ndstroji nebo

c) nucenému sprdvci krytych bloku, aby zajistil stazen{ krytych dluhopist, s nimiz jsou tyto
dluhy spojeny, z ob¢hu za tcelem jejich vymeény, vyznaceni nové jmenovité hodnoty nebo
znicent.

Vytézek ze zpenézeni viech krycich aktiv v krycim portfoliu podle odstavce 4 je nuceny sprévce
krytych bloka povinen zaslat na Géet ztizeny podle § 32¢ odst. 1.

§ 32f
Zpenézeni vybranych krycich aktiv
Nuceny sprdvce krytych bloktt mtiZe se souhlasem Ceské nirodni banky rozhodnout o tom, Ze

vybrand kryci aktiva v krycim portfoliu zpenézi. Nuceny sprdvce krytych blokd mtzZe takto roz-
hodnout bez ohledu na to, zda dojde k pomérnému snizeni dluht podle § 32¢ odst. 1 ¢i nikoliv.

Ceskd nirodn{ banka udélf souhlas podle odstavce 1 na zidost nuceného spravce krytych blokd,
je-li to v zdjmu vlastnikd krytych dluhopist, s nimiz jsou spojeny dluhy, k jejichz kryti kryci po-
rtfolio podle odstavce 1 slouzi.

Rozhodnou-li o tom vlastnici krytych dluhopist, s nimiz jsou spojeny dluhy, k jejichz kryti kryci
portfolio podle odstavce 1 slouZi, alesporti prostou vétsinou hlast ve vztahu ke kazdé dotéené emisi
krytych dluhopisti, musi nuceny spravce krytych blokti pozidat Ceskou nérodni banku o souhlas
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podle odstavce 1 a, je-li tento souhlas udélen, rozhodnout o tom, Ze vybrand krycf aktiva v krycim
portfoliu zpenéZi.

Nuceny spravce krytych bloku je vidy vézin rozhodnutim vlastnikd krytych dluhopist ohledné
zpenézen{ vybranych krycich aktiv.

Vytézek ze zpenézeni vybranych krycich aktiv podle odstavce 1 je nuceny spravce krytych bloka
povinen zaslat na et ztizeny podle § 32¢ odst. 1.

Dil 3
Dohled Ceské nirodni banky

§ 32g
Dohled nad plnénim povinnosti ve vztahu ke krytym dluhopistim
Dohled nad plnénim povinnosti podle § 28 az 32e vykondvi Cesk4 nérodni banka.

Dohledu Ceské ndrodni banky podle odstavce 1 podléhd emitent krytych dluhopist, nuceny
spravce krytych blokd, insolvenéni spravce, likviddtor a do¢asny spravce emitenta krytych dluhopi-
suL.

§ 32h
Opatteni k ndpravé a jind opatfeni
Cesk4 nérodni banka mtZe emitentovi krytych dluhopist, ktery porusil povinnost stanovenou
timto zdkonem, ulozit opatfen{ k ndpravé zjisténych nedostatki, zakézat nebo omezit ¢innost emi-
tenta krytych dluhopistt podle tohoto zikona nebo uvefejnit informaci o tom, jakd je povaha

protipravniho jedndni, a identifikaci osoby, kterd takto jednala, v¢etné identifikace osoby, kterd
jednala za prévnickou osobu.

Splnéni opatteni k ndpravé nebo jiného opatfeni podle odstavce 1 vymahd Cesk4 nérodni banka
postupnym ukldddnim donucovacich pokut.

Vyse jednotlivé donucovaci pokuty nesmi prevysit 5 000 000 K¢. Souhrnnd vy$e donucovacich
pokut nesmi prevysit 20 000 000 K¢.

Donucovaci pokuty vybird a vymdh4 celni turad. Ptfjem z donucovacich pokut je ptijmem stitni-
ho rozpoctu.

§ 32i

Spoluprice orginti dohledu

V rimci vykonu dohledu nad emitentem krytych dluhopistt Cesk4 ndrodni banka spolupracuje
s orgdny dohledu jinych ¢lenskych stitt, Evropskym orgdnem dohledu (Evropsky orgdn pro ban-
kovnictvi)’) a Evropskym organem dohledu (Evropsky orgin pro cenné papiry a trhy)'?) a posky-
tuje jim veskeré informace, které jsou vyznamné pro vykon jejich dohledu, zejména informace,
které by mohly podstatné ovlivnit posouzeni vyddvini krytych dluhopist v jiném ¢lenském stdte.
Cesk4 ndrodn{ banka plni informaéni povinnosti, které pro ni nebo pro Ceskou republiku vyply-
vaji ze smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2162°), zejména ve vztahu k Evrop-
skému orgdnu dohledu (Evropsky orgén pro bankovnictvi)’).
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§ 32j

Informace uverejnované Ceskou nirodni bankou
Cesk4 nérodni banka uvefejiiuje na svych internetovych strinkdch

a) aktualizovand znéni zdkont a vyhldsek upravujicich vyddvin{ krytych dluhopisi,

o

) seznam emitentd, kterym bylo udéleno povoleni pro kryty blok,

O

) seznam krytych dluhopist, které mohou obsahovat oznaceni ,evropsky kryty dluhopis®, a

(oW

) seznam krytych dluhopist, které mohou obsahovat oznaceni ,evropsky kryty dluhopis
(prémiovy)“.

Informace podle odstavee 1 Ceskd nérodn{ banka uvefejiiuje na svych internetovych strinkdch

tak, aby je bylo mozné porovnat s informacemi stejného druhu uvefejnénymi orginy dohledu

v jinych ¢lenskych stitech, a pravidelné je aktualizuje.

HLAVAI1IV
VYMENITELNE A PRIORITNI DLUHOPISY

§33

Vymeénitelny dluhopis je dluhopis, s nimz je spojeno privo na jeho vyménu za jiny dluhopis nebo
jiné dluhopisy anebo privo na jeho vyménu za akcii nebo akcie téhoz emitenta, které jejich emi-
tent vydd podle zvlistniho prévniho predpisu. Toto prévo miiZe byt uplatnéno namisto prdva na
splaceni dluhopisu.

Prioritni dluhopis je dluhopis, s nimz je spojeno prévo na jeho splaceni a vyplaceni vynosu z dlu-
hopisu, jakoz i prévo na ptfednostni upisovani akcif, které jeho emitent vydd podle zvlistntho prév-
niho predpisu. Skute¢nost, ze jde o vyménitelny nebo prioritni dluhopis, musi byt ztetelnym zpt-
sobem vyznacena na listinném dluhopisu nebo v ptislusné evidenci a ve viech propagacnich sdéle-
nich tykajicich se takového dluhopisu.

Emisni podminky vyménitelného nebo prioritniho dluhopisu musi obsahovat misto a lhutu pro
uplatnéni prév z vyménitelného nebo prioritniho dluhopisu s uvedenim, jak bude ozndmen poci-
tek béhu této lhity, a uréeni dne, od kterého prestdvd vyplaceni vynosu dluhopisu, u kterého bylo
uplatnéno vyménné pravo podle odstavce 1.

Vymeénitelné dluhopisy, s nimiz je spojeno prévo na vyménu za akcie, a prioritni dluhopisy upra-
vuje jiny prévni predpis.

HILAVAYV
PODRIZENE DLUHOPISY

§ 34

Podtizeny dluhopis je dluhopis, u kterého bude dluh odpovidajici privu na splaceni jmenovité
hodnoty dluhopisu a, nestanovi-li emisni podminky jinak, i jinym prévim s timto dluhopisem
spojenym uspokojen az po uspokojen{ vSech ostatnich dluhti nebo dluht uréenych emisnimi pod-
minkami.
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()

(3)

Dluhy z podtizenych dluhopist podle odstavce 1 se uspokojujf
a) az po uspokojeni vsech dluhi, po jejichz uspokojeni maji byt podle odstavce 1 uspokojeny,
a
b) ve vztahu k jakymkoliv jinym dluhtim emitenta podtizenym podle odstavce 1, podle jiného
prévniho predpisu nebo obdobnym zptsobem podle priva ciziho stitu podle jejich stano-
vené nebo dohodnuté miry podiizenosti; jinak se uspokojuji pomérné.

Skutecnost, Ze jde o podtizeny dluhopis, musi byt vyznac¢ena na listinném dluhopisu nebo u za-
knihovaného dluhopisu v piislusné evidenci investi¢nich ndstrojii a ddle ve vSech propagaénich

sd¢lenich tykajicich se podtizeného dluhopisu.

HLAVA VI
SBERNY DLUHOPIS

§ 35

Sbérny dluhopis je dluhopis, ktery predstavuje samostatnou emisi. Vlastnici podili na sbérném
dluhopisu upisuji podily na sbérném dluhopisu v ramci lhiity pro upisovini, a piipadné dodatec-
né lhity pro upisovini, Gpisy v upisovaci listin€. Pocet upsanych podilt na sbérném dluhopisu
kazdého vlastnika predstavuje jeho celkovy podil na sbérném dluhopisu.

Sbérny dluhopis je vyddn okamzikem, kdy je plné upsina emise, kterou predstavuje, a kdy je din
do tschovy v souladu s § 36 odst. 1. Za pln¢ upsanou se emise povazuje rovnéz v piipad¢, ze emi-
tent vyuzil svého oprévnéni podle § 7 odst. 1 pism. a). V ptipadé zvySeni nebo sniZeni celkové
jmenovité hodnoty emise se u opatrovatele podle § 36 odst. 1 na sbérném dluhopisu uvedou in-
formace o rozhodné udélosti, 0 zméné celkové vyse emise a pripadné dopliiujici informace o emisi.
Tyto zmény se provedou i v ptislusné evidenci investi¢nich ndstroju.

Sbérny dluhopis je spole¢nym vlastnictvim vlastnika podila na sbérném dluhopisu. Na prévn{
vztahy mezi vlastniky podili na sbérném dluhopisu se nepouziji ustanoveni ob¢anského zikoniku
o spoluvlastnictvi.

Vlastnik podilu na sbérném dluhopisu m4 veskera prava jako vlastnik dluhopisu, a to jiz od okam-
ziku upsdni podilu na sbérném dluhopisu po datu emise; odstavec 2 upravujici vydani sbérného
dluhopisu tim nenf dotcen.

§ 36
Sbérny dluhopis musi byt ddn do tdschovy osobé vedouci piislusnou evidenci investi¢nich ndstro-
ju, a to nejpozdéji k datu emise. Sbérny dluhopis je imobilizovanym cennym papirem. Sbérny dlu-
hopis neni hromadnou listinou.

Osoba podle odstavce 1 vede evidenci vlastnikd podilii na sbérném dluhopisu.
Evidence podle odstavce 2 je seznamem vlastnikii ve smyslu § 4 odst. 2.

Vlastnik podilu na sbérném dluhopisu miize v souladu s emisnimi podminkami prevést podil na
sbérném dluhopisu na jinou osobu, a to jiz od okamziku upsini podilu na sbérném dluhopisu po
datu emise bez ohledu na to, zda jiZ nastal okamzik vyddni sbérného dluhopisu podle § 35 odst. 2.
Pravni u¢inky ptevodu nastdvaji zdpisem do evidence podle odstavce 2.
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Osoba podle odstavce 1 je povinna vydat vlastnikovi podilu na sbérném dluhopisu na jeho Zidost
vypis z evidence o velikosti jeho celkového podilu na sbérném dluhopisu.

Osoba podle odstavce 1 je povinna vydat emitentovi sbérného dluhopisu na jeho Zidost seznam
vlastnikti podilti na sbérném dluhopisu pro tcely svoldni a kondni schuze vlastnika.

§ 36a

K podilu na sbérném dluhopisu vznikd zdstavni prévo zdpisem v evidenci podle § 36 na prikaz
zdstavniho dluznika. Pod4-li ptikaz zdstavni véfitel, osobni dluznik nebo zéstavce, zapiSe se zdstavn{
prévo, pokud ptikazce doloZi ztizeni zdstavniho prdva. Zéstavni prévo k podilu na sbérném dluho-
pisu je mozné ziidit po upsini ptislusného podilu na sbérném dluhopisu po datu emise bez ohle-
du na to, zda jiz nastal okamzik vyd4ni sbérného dluhopisu podle § 35 odst. 2.

Zistavni pravo podle odstavce 1 se vymaZe z evidence na piikaz zdstavniho véfitele. Podd-li prikaz
zastavni dluznik, osobni dluznik nebo zistavce, vymaze se zdstavni privo, pokud ptikazce dolozi,
ze nastala skute¢nost, kterd je jinak dvodem zdniku zdstavniho priva.

CAST TRETI
STATNI DOZOR V SOUVISLOSTI
S VYDAVANIM KOMUNALNICH DLUHOPISU

§37

Stitni dozor nad dodrzovinim podminek, za nichz byl Gzemnimu samosprévnému celku udélen

souhlas podle § 27 odst. 2, vykondv4 ministerstvo.

(1)

§ 38
Prestupky
Uzemnfi samospravny celek se dopusti prestupku tim, ze

a) pouzije penézni prostiedky ziskané vydinim dluhopisu nebo obdobného cenného papiru
ptedstavujiciho privo na splaceni dluzné ¢dstky podle prava ciziho stitu v rozporu s § 27
odst. 3 pism. b), jde-li o dluhopis, nebo v rozporu s § 27 odst. 3 pism. b) a § 27 odst. 7, jde-
li 0 obdobny cenny papir,

b) vydd dluhopis nebo obdobny cenny papir ptedstavujici privo na splaceni dluzné ¢dstky

podle préva ciziho stitu v rozporu s

1. §27 odst. 3 pism. c), jde-li o dluhopis, nebo v rozporu s § 27 odst. 3 pism. ¢) a § 27
odst. 7, jde-li o obdobny cenny papir, se lhtitou splatnosti delsi nez 15 let, nebo

2. § 27 odst. 2, jde-li o dluhopis, nebo v rozporu s § 27 odst. 2 a 7, jde-li o obdobny
cenny papir, bez souhlasu ministerstva, nebo

c) vrozporus§ 27 odst. 5 nevede penézni prostiedky ziskané z upsdni dluhopisu nebo v roz-
poru s § 27 odst. 5 a 7 obdobného cenného papiru predstavujictho privo na splaceni dlu-
zné astky podle prava ciziho stitu na samostatném bankovnim tctu, nebo o nich netctu-
je oddélené tak, aby byl schopen doloZit tiéel jejich pouziti.
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(2) Zaptestupek podle odstavce 1 Ize uloZit pokutu do 20 000 000 K¢.
§ 39
Prislu$nost
Prestupky podle § 38 projedndvd ministerstvo.
CAST CTVRTA

PRESTUPKY VE VZTAHU KE KRYTYM DLUHOPISUM,
DLUHOPISUM NABIZENYM V RAMCI PODLIMITNI VEREJNE
NABIDKY A K EVROPSKYM ZELENYM DLUHOPISUM

§ 40

Emitent krytych dluhopist se dopusti prestupku tim, ze

a) nesplni n¢kterou z povinnosti podle § 28a, 28aa, 28b, 28c, 28d nebo ¢l. 129 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

vydd kryty dluhopis, aniz by mu bylo udéleno povoleni podle § 30d odst. 3,

NSRS

nevede evidenci krytych blokt podle § 32 odst. 1,

Q.
~—

nesplni informaéni povinnost podle § 32 odst. 5, nebo

~

e) neposkytne sou¢innost nucenému spravci krytych bloka podle § 32b odst. 6.

Nuceny spravce krytych bloku se dopusti prestupku tim, ze
a) nevede evidenci krytych blokt podle § 32 odst. 2,
b) nevykondvé ¢innost nuceného spravce krytych bloku s odbornou pééi podle § 32b odst. 2,
c¢) neposkytne soudinnost podle § 32b odst. 7,
d) nesplni n¢kterou z povinnosti ve vztahu k G¢tam podle § 32¢ odst. 1, nebo

e) nesplni povinnost podle § 32d odst. 6 nebo § 32¢ odst. 6 tim, Ze jednd v rozporu s rozhod-
nutim vlastnikd krytych dluhopist.

Insolvenéni spravce, likviddtor nebo dodasny spravce emitenta krytych dluhopist se dopusti pres-
tupku tim, Ze neposkytne soucinnost nucenému spravci krytych blokd podle § 32b odst. 6.

Za prestupek podle odstavce 1 nebo 2 Ize ulozit pokutu do vyse 20 000 000 K¢.

Za prestupek podle odstavce 3 lze uloZit pokutu do vyse 1 000 000 K¢.

§ 40a

Emitent dluhopisu nabizeného v rimci podlimitni vefejné nabidky se dopusti prestupku tim, Ze
nesplni nékterou z povinnosti tykajici se uverejnéni emisnich podminek podle § 9a odst. 3.

Osoba nabizejici dluhopis v rimci podlimitni vefejné nabidky se dopusti ptestupku tim, Ze ne-
splni nékterou z povinnosti tykajici se uvefejnéni emisnich podminek podle § 9a odst. 4.

Za prestupek podle odstavee 1 nebo 2 lze uloZit pokutu do vyse 1 000 000 K¢.
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§ 40b

(1) Fyzickd, prévnickd nebo podnikajici fyzickd osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni nékterou
z povinnosti tykajici se transparentnosti nebo externtho posouzeni podle hlavy II kapitoly 2 nafi-
zeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2631.

(2) Fyzickd, pravnickd nebo podnikajici fyzickd osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nesplni nékterou
z povinnosti v souvislosti se sekuritizaénimi dluhopisy podle ¢l. 18, 19 nebo 21 natizen{ Evropské-
ho parlamentu a Rady (EU) 2023/2631.

(3) Fyzicks, pravnickd nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti ptestupku tim, ze neposkytne Ceské
ndrodni bance poZadovanou soucinnost pti vykonu dohledu podle ¢l. 45 odst. 1 natizeni Evrop-
ského parlamentu a Rady (EU) 2023/2631.

(4) Zaptestupek pravnické osoby podle odstavet 1 az 3 Ize ulozZit pokutu do

a) 12270000 K¢,

b) vyse 0,5 % celkového ro¢ntho obratu pachatele ptestupku podle posledni konsolidované
ucetni zdvérky konsolida¢niho celku, ve kterém je zahrnuty, nebo fddné tcetni zévérky, ne-
ni-li takovéd konsolidovand ucetni zdvérka, presahuje-li tato ¢dstka ¢dstku podle pismene a),
nebo

c¢) vyse dvojndsobku neoprivnéného prospéchu ziskaného spichdnim tohoto pfestupku, ne-
bo je-li mozné vysi neoprévnéného prospéchu zjistit a presahuje-li tato ¢dstka ¢dstky podle
pismen a) a b).

(5) Zaptestupek fyzické nebo podnikajici fyzické osoby podle odstavet 1 az 3 Ize ulozit pokutu do
a) 1227000 K¢, nebo

b) vyse dvojndsobku neoprivnéného prospéchu ziskaného spichdnim tohoto prestupku, ne-
bo je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li tato ¢dstka ¢4stku podle
pismene a).

(6) Zaptestupek podle odstavetr 1 az 3 Ize ulozit zvefejnéni rozhodnuti o pfestupku.

§ 41
Prislusnost k projednini prestupki
Prestupky podle § 40 az 40b projednédvi Cesk4 ndrodni banka.

CAST PATA
USTANOVENI SPOLECNA, PRECHODNA A ZAVERECNA

§ 42
(1) Ceskd nirodni banka je ptislusnym orginem podle ptimo pouzitelného ptedpisu Evropské unie
upravujictho evropské zelené dluhopisy!).
(2) Ceska ndrodni banka je oprivnéna pti vykonu dohledu nad dodrzovinim povinnosti stanovenych
timto zédkonem nebo piimo pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim evropské zelené
dluhopisy'#) uplatnit pravomoci podle ¢l. 45 odst. 1 nebo ¢l. 49 odst. 4 pism. c) natizen{ Evrop-
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ského parlamentu a Rady (EU) 2023/2631 a uloZit osob¢, viaci které byla dand pravomoc uplatné-
na, aby ji bez zbyte¢ného odkladu informovala o zptisobu zjedndni ndpravy.

§ 42a

Donucovaci pokuta
(1) Splnéni povinnosti ulozené podle § 42 odst. 2 vymah4 Ceskd ndrodn{ banka postupnym uklidi-
nim donucovacich pokut.

(2) Vyse jednotlivé donucovaci pokuty nesmi prevysit 1 000 000 K¢. Souhrnnd vyse donucovacich
pokut nesmi prevysit 5 000 000 K¢.

(3) Donucovaci pokuty vybird a vymah4 celni Gfad. Piifjem z donucovacich pokut je ptijmem stétni-
ho rozpoctu.

§ 43

Dluhopisim obdobné cenné papiry
nebo zaknihované cenné papiry
(1) Cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, ktery nenf vyménitelnym dluhopisem a s nimz je spo-
jeno pravo na splaceni uréité dluzné ¢dstky, které je byt jen ¢dste¢né zdvislé na tom, zda urcitd okol-
nost nastane nebo nenastane, se nepovazuje za dluhopis.
(2) Pro cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, s nimz je spojeno pravo na splaceni urcité dluzné
¢astky a ktery nenf dluhopisem, lze tento zdkon nebo jeho jednotlivé ustanoveni pouzit jen tehdy,

dovolévaji-li se toho emisni podminky téchto cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papi-
rd; takovy cenny papir nebo zaknihovany cenny papir v§ak nesmi obsahovat oznaéeni ,,dluhopis®.

§ 44
Uvefejiiovani, oznamovani a zpfistupniovini informaci
Pokud tento zikon vyzaduje uvetejiiovini, oznamovdni nebo zptistuptiovini informaci na tizemi Ceské
republiky, pak se tyto informace uvetejnuji, oznamuji nebo zptistupriuji v ¢eském jazyce nebo v jiném
jazyce, je-li to v zdjmu investoru a pouZiti tohoto jazyka je upraveno v emisnich podminkéch.

§ 45

Je-li ustanoven agent pro zajisténi k zajisténi dluht nesouvisejicich s vyddvinim dluhopisti, pouZiji se §
20 a 20a obdobné.

§ 46

Prechodni ustanoveni

(1) Emitent muze pozidat Komisi o schvileni zmény emisnich podminek do 1 roku po dni nabyti
ucinnosti tohoto zdkona. Podle ustanoveni § 12 odst. 1, 6 a 7 se postupuje i v piipadé emisnich
podminek dluhopist, které byly vyddny ptede dnem nabyti d¢innosti tohoto zikona.

(2) Prévni vztahy z dluhopist a emisnich podminek vydanych piede dnem nabyti Gc¢innosti tohoto
zékona se posuzuji podle dosavadnich prdvnich predpist.
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Rizeni zahdjend pfede dnem nabyti uéinnosti tohoto zékona, s vyjimkou fizeni podle odstavce 4,
se dokon¢i podle dosavadnich prévnich procesnich predpist.

Rizeni o schvéleni emisnich podminek, dluhopisového programu a jeho doplitku nebo o zméné
emisnich podminek a zméné doplitku dluhopisového programu, zahdjend ptede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zdkona, se dokon¢i podle tohoto zdkona. Komise poskytne tcastnikim pfimeére-
nou dobu na doplnéni nebo zménu zddosti podle pozadavkil tohoto zdkona; po tuto dobu lhuty

YV 7/

pro vyddni rozhodnuti nebézi.

Porusen{ dosavadntho privniho ptedpisu nebo rozhodnuti Komise vydaného podle dosavadniho
zdkona, kterd byla zji§téna po dni nabyti u¢innosti tohoto zikona, se posuzuji podle dosavadniho
zakona.

Za hypoteéni Gvéry podle tohoto zdkona se povazuji i tvéry sjednané pfede dnem nabyti jeho
ucinnosti, pokud spliuji podminky podle § 28.

Emitent musi pfedat prvni pravidla pro stanoveni zdstavni hodnoty zastavovanych nemovitosti
Komisi do 3 mésicti po dni nabyti i¢innosti tohoto zikona.

§ 47

ZruSovaci ustanoveni

Zrusuje se zdkon ¢. 530/1990 Sb., o dluhopisech.

§ 48

Udinnost

Tento zikon nabyvi Gc¢innosti dnem vstupu smlouvy o ptistoupeni Ceské republiky k Evropské unii
v platnost.

Zaoralek v. r.
Klausv.r.

Spidlav. r.
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1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 ze dne 27. listopadu 2019 o vyddvini krytych dluhopist
a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy a 0 zméné smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU.

2) Nafizen{ Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. ffjna 2014, kterym se doplnuje natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o pozadavek na Gvérové instituce tykajici se krytf likvidity, v platném
znéni.

3) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezfetnostnich poZadavcich na

uvérové instituce a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012, v platném znéni.

4) Natizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny rdimec pro
sekuritizaci a vytvafi se zvld$tni rimec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni
smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a natizeni (ES) ¢ 1060/2009 a (EU) &. 648/2012.

8) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o OTC derivétech, ustiednich proti-
strandch a registrech obchodnich tdajt, v platném znéni.

%) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizen{ Evropského orgdnu do-
hledu (Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnut{ Komise
2009/78/ES, v platném znéni.

10) Nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského orgdnu
dohledu (Evropského orginu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Ko-
mise 2009/77/ES, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, v platném znén.

1) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) & 1060/2009 ze dne 16. z4i 2009 o ratingovych agenturdch, v platném
znéni.

12) Natizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. éervna 2017 o prospektu, ktery md byt uvefejnén
pti vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovini na regulovaném trhu, a o zruen{ smérnice 2003/71/ES,
v platném znéni.

13) Natizen{ Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. ffjna 2014, kterym se doplriuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/138/ES o piistupu k pojiStovaci a zajitovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II), v plat-

ném znénf.

14) Naftizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2631 ze dne 22. listopadu 2023 o evropskych zelenych dluhopisech
a o volitelném zvefejriovini informaci o dluhopisech nabizenych jako environmentdlné udrzitelné a informaci o dluhopi-

sech vdzanych na udrZitelnost, v platném znéni.
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